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FICENSA

M Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Asamblea de Accionistas de Banco Financiera Centroamericana, S. A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Banco Financiera Centroamericana, S. A. ("el Banco"), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Banco Financiera Centroamericana, S.A., al 31 de diciembre de 2019 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidos por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros de la Republica de Honduras (la Comision) descritas en la nota 2 a los estados financieros.

Bases para opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Banco de conformidad con EI Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a
nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Honduras, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con estos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asunto clave de la auditoria

El asunto clave de la auditoria es aquel asunto que, segun nuestro juicio profesional, ha sido lo mas significativo en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo corriente. Este asunto ha sido identificado en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su

conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre ellos, y no expresamos una opinién por separado sobre dicho asunto.

Provision para préstamos e intereses
Véanse las notas 3 (c), 4 y 7 a los estados financieros

Asunto clave de la auditoria

La provisién para préstamos e intereses es considerada el asunto
mas significativo ya que requiere de la gerencia del Banco la
aplicacion de juicios y el uso de supuestos subjetivos de acuerdo con
los criterios de evaluacion y clasificacion para los préstamos y los
porcentajes minimos de provision requeridos por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras (CNBS)
para cada categoria segun resolucion GES No0.919/19-10-2018. La
cartera de préstamos bruta representa el 78% del total de activos del
Banco. La provision para préstamos e intereses comprende las
reservas para préstamos individualmente evaluados (grandes
deudores comerciales) y préstamos colectivamente evaluados
(pequefios deudores comerciales, vivienda y consumo).

Segun la normativa, la provision para préstamos e intereses se
determina mediante la aplicacién de porcentajes preestablecidos a
cada deudor segun su calificacion crediticia, la cual considera para los
grandes deudores comerciales los dias de mora de los créditos, la
capacidad de pago del deudor, su comportamiento de pago histérico y
su entorno econémico y para los deudores no comprendidos en la
clasificacion de grandes deudores comerciales, es decir consumo,
vivienda y pequefios deudores comerciales, la calificacion crediticia
se basa en la morosidad. Los elementos a considerar como base de
calculo para constituir la reserva son; el saldo del crédito, de cada
deudor, los intereses corrientes y las operaciones contingentes, neto
de las garantias elegibles como mitigadores de riesgo, conforme los
porcentajes de mitigacion establecidos en la normativa indicada.

Como el asunto fue atendido en la auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

» Efectuamos pruebas sobre el disefo y la eficacia de los controles
de tecnologia de informacion que utiliza la administracién del
Banco para el célculo de la morosidad de la cartera de créditos.

» Efectuamos pruebas de detalle sobre una muestra de préstamos
de grandes deudores comerciales para verificar que la calificacion
crediticia asignada por el Banco es razonable segun los criterios de
la normativa, para lo cual examinamos los expedientes de crédito
de dichos clientes y otra informacion con el objetivo de confirmar
los acuerdos contractuales de pago y si la administraciéon cumplié
con la obtencion de la informacién minima requerida, los analisis
requeridos por la normativa de la capacidad de pago del deudor, la
mora, su comportamiento de pago histérico y su entorno
econdémico, asi como con la valorizacidon de las garantias que
pueden ser utilizadas como mitigadores del riesgo de crédito. Este
procedimiento incluyé la revision del avalio efectuado por
evaluadores independientes.

Efectuamos nuestras pruebas sobre la integridad y exactitud de los
datos de la cartera de préstamos y probamos los dias de
morosidad, incluyendo de la cartera de préstamos de pequefios
deudores comerciales, vivienda y consumo para verificar la
categoria asignada a estos deudores.

Finalmente, con base a los resultados de nuestras pruebas y
considerando los elementos y porcentajes de provision minima
requerida por la CNBS en la normativa vigente recalculamos la
provision minima y verificamos que esté cubierta por el saldo del
libro mayor de la provision para préstamos e intereses.
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Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno corporativo del Banco en relacion con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de
Honduras, y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la capacidad del Banco para continuar
como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra
alternativa que proceder a hacerlo.

Los responsables del gobierno corporativo de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Banco.
Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y
ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o una elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Banco.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los
estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo del Banco en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo, determinamos aquel asunto que fue de mayor significancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y es por lo tanto el asunto clave de la auditoria. Describimos este asunto en nuestro
informe de los auditores a menos que la ley o la regulacion impidan la divulgacién publica acerca del asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no deba ser comunicado en nuestro informe porque las consecuencias adversas de
hacerlo podrian razonablemente esperar que superen los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

KPMe

14 de abril de 2020
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BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S. A.
Tegucigalpa, Honduras
Estado de situacion financiera
31 de diciembre 2019
(Expresado en Lempiras)

Notas 2019 2018 Notas 2019 2018

Activo: Pasivo F patrimonio:

Disponibilidades financieras 5 L 161,037,835 1,950,822,095  Depoésitos: 14

Inversiones financieras uentas de cheques L 785,024,606 1,021,611,306
Entidades oficiales 270,705,189 298,943,296 Cuentas de ahorro 1,556,888,552 1,468,729,735
Disponibilidades inmediatas 70,209,750 99,789,080 Depdsitos a plazo 3,680,273,663 3,687,114,303
Acciones Y participaciones 81,562,115 81,559,198 Qtros depdsitos 13,173,867 14,931,461
Otras inversiones 59,980,000 51,980,000 Costo financiero por pagar 10,183,049 8,897,611
Inversiones financieras restringidas - 120,095,246 6,045,543,737 6,201,284,416
Rendimientos financieros por cobrar 6.536.700 6518248 o

6 488,993,754 658,885,068  Obligaciones financieras:

Préstamos e intereses a cobrar, neto Préstamos sectoriales . 1,888,416,518 1,076,413,681
Vigentes 8,612,470437 8626192583  Créditos y obligaciones bancarias 618,788,681 1,088,694,654
Atrasados 18,985,105 30,767,075 Costo financiero por pagar 1 ? 11% %% g 5 ;4 747,716
Yencidos ol es it e 77,085,141
Refinanciados 61,244,673 120,669,062  Cuentas pOT_Fagar 3 2161431 2994618
En ejecucion judicial 44,710,380 20,168,396  Impuestos diferidos 1 73403131 65401890
Rendimientos financieros por cobrar 48,914,624 58,424,489 Bm\gswngs dinad 17 360309450 o
Intereses cobrados por anticipado (2,226,073; ;6,308,813{ o‘t*“ a subordinada 80115300 39,957 889
Provision para préstamos e intereses dudosos 226,614,009 (176.459.296 y 10S pasivos . 119, Il

7 8557549603 8674634313  Valores, titulos y obligaciones en

Cusntas acobrar B T TOTRATS T8N Sraon T N e

Activos mantenidos para la venta (activos Total pasivo oA —SRasal

I eventuales), neto i 9 85;‘21%;9 534212%%% Patrimonio neto

NVersiones en acciones y participaciones ) ) Capital primario 1 1,000,000,000 1,000,000,000

Propiedades de inversion 10 1,053,781 1,124,170 CaE“?' gomplementario: | g 06560

Propiedad, mobiliario y equipo UE:“geaxge:e?ae(%?;cr%os anteriores 044, '919.

ctivos fisicos 113,198,157 111,999,179 93069538 112.005.438
Depreciacion acumulada 17,208,053 T4.971.208)  suoeravit de capital por exceso del valor nominal o o
11 35,990,104 37.021.97 de |as acciones 16.190.500 16.190.500
Otros activos, neto 12 332,238,540 179,898,854 109260038 09,260,038 128195938 28.195.938
Patrimonio restringido 20 6620532 6625106
Total patrimonio 1,115.880.570 1.134,821.044
Total Activos L 11220957217 _M,17.7466%  Total pasivo y patrimonio L 1220957217  _11.117.746.695
Activos contingentes 29 L _428509149% 3769803674  Ppasivos contingentes 29 L 4,285,091,496 3.769,803,674
Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S. A.
Estado de resultado
Afio terminado el 31 de diciembre 2019
(Expresado en Lempiras)
. Notas 2019 2018
Productos financieros
Intereses 22 L 839,009,182 852,315,159
Comisiones 23 47,392,868 46,856,263
Otros ingresos 24 43,789,287 37,882,396
930,191,337 937,053,818
Gastos financieros
Intereses 22 483,448,253 512,124,237
Comisiones 23 4,563,482 3,042,486
Otros gastos 24 10,227,608 8,870,725
_ 498,239,343 524,037,448
Utilidad financiera _ 431,951,994 413,016,370
Productos por servicios
Ganancias en venta de activos y pasivos 4,143,016 724,587
Arrendamientos operativos y otros 24 12,350,819 8,694,715
16,493,835 9,419,302
Gastos operacionales
Gastos de administracion 25, 26 323,291,840 292,239,597
Deterioro de activos financieros 153,947 36,743
Depreciaciones y amortizaciones 14,805,087 8,547,998
Provisiones (546,470) (609,635)
Gastos diversos 26 10,901,295 11,391,257
348,605,699 311,605,960
Utilidad de operacion 99,840,130 110,829,712
Ingresos y gastos no operacionales 2,285,886 1,975,834
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 102,126,016 108,853,878
Impuesto sobre la renta 28 32,081,979 32,934,130
Utilidad neta L 70,044,037 75,919,748

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
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BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S. A.
Estado de cambios en el patrimonio
Afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresado en Lempiras)

Saldo al Aumentos Disminuciones  Traslado a la provision Saldo al
31-diciembre-18 para préstamos dudosos 31-diciembre-19
Acciones comunes L 1,000,000,000 - - - 1,000,000,000
Superavit de capital, por exceso del
valor nominal de las acciones 16,190,500 - - - 16,190,500
Utilidades no distribuidas 112,005,438 70,044,037 (18,979,937) (70,000,000) 93,069,538
Capital, reservas y utilidades (Nota 1, 21) 1,128,195,938 70,044,037 (18,979,937) (70,000,000) 1,109,260,038
Revaluacion de inversiones 196,990 - (292) - 196,698
Utilidad en ventas de activos eventuales 4,378,086 - (4,282) - 4,373,804
Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF 2,050,030 - - - 2,050,030
Patrimonio restringido (nota 20) 6,625,106 - (4,574) - 6,620,532
Saldo al final del ano L 1,134,821,044 70,044,037 (18,984,511) (70,000,000) 1,115,880,570

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.

BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S. A.
Estado de flujo de efectivo
Disminucién neta en efectivo y equivalentes al efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresado en Lempiras)

Nota 2019 2018
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacion:
Cobro por intereses L 835,453,202 831,137,136
Cobro por comisiones, servicios y otros 99,790,321 79,134,468
Pago por intereses (484,448,911) (503,138,296)
Pago por comisiones (4,802,079 (3,042,486
Pago por gastos de administracion y servicios (300,323,585 273,563,201
Préstamos, descuentos y negociaciones 221 2,865,820; 981,004,014
Depdsitos 194,351,690 1,120,645,295
Impuesto sobre la renta pagado (43,349,269) (14,751,091)
Efectivo neto (usado en) provisto por las
actividades de operacion 32 (304,897,831) 255,417,811
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de inversion:
Venta de propiedades, mobiliario y equipo 1,179,518 16,500
Venta de activos y grupo de activos mantenidos para la venta 6,844,695 2,460,000
Compra de propiedades, mobiliario y equipo y propiedad de inversion (5,023,388 (18,836,086)
Otras salidas y entradas de inversion (neto) (17,640,112 (72,345,101)
Dividendos recibidos 7,334,540 5412,814
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (7,304,747) (83.291,873)
Flujo de efectivo proveniente de las actividades de financiacion:
Dividendos pagados en efectivo (40,005,046) -
Aumento (disminucién) neta en obligaciones financieras (173,408,597) (38,443,426)
Aumento en valores, titulos y obligaciones en circulacion y deuda subordinada _ 409,159,200 80,351,438
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion _ 195,745 557 41,908,012
Aumento (disminucién) neta en efectivo y equivalentes al efectivo (116,457,021) 214,033,950
Efectivo (disponibilidades) y equivalentes al efectivo al principio del afio 5 1,761,844,220 1,547,810,270
Efectivo (disponibilidades) y equivalentes al efectivo al final del afio 5 L 1,645,387,199 1,761,844,220

Véanse notas que acompafian a los estados financieros.
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BANCO FINANCIERA CENTROAMERICANA, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Lempiras

(1) Informacioén general

Banco Financiera Centroamericana, S.A. (el “Banco”) es una
sociedad andénima constituida en la Republica de Honduras,
mediante instrumento publico No. 1, el 23 de febrero de 1974 con
un capital autorizado de L1,000,000. EI domicilio de la sociedad y
de la oficina principal se encuentra ubicado en la ciudad de
Tegucigalpa, M.D.C., en el Edificio Ficensa, Boulevard Morazan.

Al 1 de enero de 2015, el Banco mantenia un capital social
autorizado de L500,000,000 el cual fue legalizado mediante
instrumento publico No. 2 del 24 de marzo de 2008.

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 7 de mayo
de 2015 se autorizé el aumento del capital del Banco, el cual fue
formalizado mediante instrumento publico No.1, del 21 de Octubre
de 2015, para incrementar el capital suscrito de L500,000,000 a
L1,000,000,000, el incremento se realiz6 mediante nuevos aportes
en efectivo por L100,000,000 pagados por los accionistas,
capitalizacion de utilidades acumuladas por L298,944,610, y los
restantes L101,055,390 provenientes de las utilidades retenidas al
31 de diciembre de 2016, lo cual fue autorizado por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras.

El Banco tiene como actividad principal la intermediacion y
servicios financieros, por lo que provee una amplia gama de
servicios bancarios generales a sus clientes, que cuyos productos
y servicios van dirigidos tanto a personas naturales como a
empresas. La intermediacion financiera implica las operaciones de
financiamiento a terceros con recursos captados del publico en
forma de depodsitos, préstamos u otras obligaciones
independientemente de la forma juridica o documentacion que
adopten dichas operaciones.

Actividades principales del Banco:

El Banco administra dos Areas de Negocios: Banca de Personas y
Banca Corporativa y Empresarial, ofreciendo a sus clientes una
serie de productos de acuerdo a sus necesidades donde el servicio
y los procesos de relacion con el Banco son fundamentales, bajo el
cumplimiento a las regulaciones de la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros.

A continuacién se describen los servicios:

a) Banca de Personas: Entre los principales productos ofrecidos
en este sector tenemos: Cuentas de ahorro, cuentas de
cheques, certificados de depésito, préstamos de consumo e
hipotecarios, transferencias locales e internacionales, compra y
venta de divisas, etc.

b) Banca Corporativa y Empresarial: Los principales productos
que ofrece el Banco son: Cuentas de ahorro, cuentas de
cheques, certificados de depdsitos, fideicomisos, certificados a
la vista no en cuenta, garantias bancarias, cartas de crédito,
lineas de crédito capital de trabajo, sobregiros, préstamos,
servicios de Comercio Internacional (cartas de crédito, stand by
y cobranzas), préstamos empresariales, subasta de divisas,
cobranzas, pagos a proveedores, planillas, ACH, transferencias
internacionales, cheques de caja, cheques certificados,
recaudacion de valores, seguros, entre otros.

(2) Bases para preparar los estados financieros

a) Declaracion de conformidad

El Banco registra sus operaciones y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras (la
Comision o CNBS), organismo regulador que establece los
criterios contables, y ademas el Banco aplicdé algunos
requerimientos contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Dichas
normas han sido desarrolladas e interpretadas por la CNBS a
través de diversas circulares que son de aplicacion para las
Instituciones del Sistema Financiero.

La Comision requiere que en nota a los estados financieros se
revelen las diferencias entre las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad emitidas por la Comision y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF (antes
Normas Internacionales de Contabilidad). Las normas,
procedimientos y disposiciones de la Comisién prevalecen
sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

b) Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados al costo historico
con excepcion de lo siguiente:

- Las inversiones en bonos y letras del Banco Central de
Honduras y Gobierno de Honduras se miden al costo
amortizado con efecto en resultados.

- Algunas acciones a valor razonable.

- Bonos generales son medidos al costo amortizado.

¢) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Banco
estan medidas utilizando la moneda del entorno econémico
principal en Honduras (el Lempira). Los estados financieros
estan presentados en Lempiras, la cual es la moneda funcional
y de presentacion del Banco.

d) Uso de estimaciones de la Gerencia

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision. En la preparacion de los estados
financieros, la Administracion es requerida para efectuar ciertas
estimaciones y suposiciones que afectan las cantidades
reportadas como activos y pasivos a la fecha de los estados de
situaciéon financiera y los resultados de operacion por los
periodos presentados. Los montos reales podrian diferir de
estos estimados.

Las estimaciones que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con la provision para
préstamos e intereses de dudoso recaudo, provision para
inversiones, amortizacion de activos eventuales, vidas utiles
estimada de los activos, valor residual y metodologia para su
depreciacion.
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(3) Resumen de politicas de contabilidad importantes

a) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la
moneda funcional aplicando las tasas de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
cambios en moneda extranjera resultantes de la liquidacion de
tales transacciones y de la conversion a las tasas de cambio
vigente al final del periodo, de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son reconocidas en los
resultados.

b) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo comprende el efectivo e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, incluyendo:
efectivo, depdsitos en el Banco Central de Honduras, depdsitos
en otras instituciones financieras, depdsitos en bancos del
exterior y documentos a cargo de otras instituciones financieras.

c) Activos financieros

El Banco reconoce como activos financieros las disponibilidades
financieras, inversiones financieras, préstamos, intereses y
comisiones a cobrar y cuentas a cobrar.

a) Activos financieros al valor razonable

El Banco registra como inversiones a valor razonable con
cambio en otro resultado aquellas inversiones que tienen
mercado activo. Los valores razonables de inversiones
cotizadas estan basados en el precio de mercado, el cual es
proporcionado por informacién de la Bolsa de New York.

b) Activos financieros a costo amortizado

El Banco mide al costo amortizado los activos financieros si
cumplen las dos condiciones siguientes:

v El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales.

v Las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Uunicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

El proceso anterior aplica a las emisiones de Letras del Banco
Central de Honduras y bonos del Gobierno de Honduras.

c) Inversiones de asociadas y otras acciones

El Banco opt6 por aplicar para la medicion de las inversiones
en acciones, el costo de adquisicion.

Las inversiones en asociadas son contabilizadas al costo.
d)Cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar son activos financieros que se
mantienen dentro del modelo de negocio del Banco, con la
finalidad de recolectar los flujos de efectivo contractuales, por
lo cual se registran y miden al costo.

e)Préstamos, descuentos y negociaciones

Los préstamos a cobrar se presentan al costo que lo forma el
valor del principal del préstamo mas intereses devengados,
menos las amortizaciones efectuadas y la provision para
préstamos e intereses de dudoso recaudo.

f) Provision para préstamos e intereses dudosos

Las provisiones para préstamos e intereses de dudoso
recaudo se constituyen de acuerdo con los criterios de
evaluacion y clasificacion para los préstamos y los
porcentajes minimos de provision requeridos por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros para cada una de las
categorias de clasificacion segun la  resolucién
No0.919/19-10-2018.

La Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
mediante resoluciones GES N0.919/19-10-2018, aprobd y
reforma a los numerales 1.1.5, 1.2.3, 1.3.1, 14.3, 214, 3,
711,712,121, 13 y 15, Tablas 2 y 5-A, asi como los
Disefios Nos.4 y 6 del Anexo No.3 la "NORMAS PARA LA
EVALUACION Y CLASIFICACION DE LA CARTERA
CREDITICIA", derogando las resoluciones GE
No0.473/29-04-2015, GES No0.891/23-10-2017 y GES
No0.206/12-03-2018; asi como cualquier otra disposicion que
se le oponga.

El saldo de la provision representa la cantidad que la
administracion del Banco considera suficiente para cubrir las
pérdidas esperadas a las cuales la institucion esta expuesta
de acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado de deterioro
de las operaciones de crédito incluyendo aquellos créditos
otorgados con recursos provenientes de fideicomisos bajo
distintas formas de administracion aun cuando no estén
reflejados en los estados financieros del Banco, cuando la
institucion asuma riesgos sobre los mismos.

Los criterios de clasificacion de los Grandes Deudores
Comerciales requieren suficiente informacion y un continuo
seguimiento por la complejidad que suelen presentar estas
operaciones. La evaluaciéon del riesgo se basara en el
analisis de una serie de caracteristicas del deudor, asi como
de ciertas particularidades de los diversos tipos de créditos,
considerando en su aplicacién el orden de los cuatro (4)
factores de clasificacion siguientes: capacidad de pago,
comportamiento histérico de pago, garantias que respaldan
los créditos y entorno econdémico.

Los pequefios deudores comerciales y los microcréditos se
clasificaran sobre la base de rangos de morosidad siguiendo
las categorias de riesgo.

Si un Gran Deudor, Pequefio Deudor y Crédito Agropecuario,
mantiene mas de un crédito y al menos uno de ellos cuenta
con garantia hipotecaria sobre bien inmueble, garantia sobre
depodsitos pignorados en la misma institucion o contra
garantias emitidas por instituciones financieras de primer
orden, se podran considerar dichas garantias para las
diferentes obligaciones, aplicando para estos efectos los
porcentajes de estimaciones por deterioro, siempre y cuando
el valor de las garantias netas de descuento cubra el cien por
ciento (100%) como minimo de todas las obligaciones
pendientes, clasificandose todos los créditos segun el mayor
atraso registrado. Para efectos de la aplicacion de las
estimaciones por deterioro, se consideraran los porcentajes
establecidos segun el tipo de garantia antes sefalada, que
exceda el cincuenta por ciento (50%) de las mismas. En el
caso que la garantia sea 50% hipotecaria y 50% sobre
depodsitos pignorados en la misma institucion o contra
garantias emitidas por instituciones financieras de primer
orden, las estimaciones por deterioro se constituiran de
conformidad a los porcentajes establecidos para la garantia
hipotecaria.

Microcrédito

1.3.1 El endeudamiento total, no debe exceder a L720,000,
mismo que deberda computarse considerando las obligaciones
pendientes de pago en la totalidad de las instituciones sujetas a
las presentes Normas, exceptuando los saldos correspondientes
a créditos para vivienda.
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En caso de existir garantias hipotecarias sobre un microcrédito se
aplicara lo dispuesto en el numeral 1.6 de la resolucion GES
N0.919/19-10-2018.

Créditos de Consumo y Vivienda

Los créditos de consumo y los de vivienda se clasificaran sobre la
base de morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion de la
deuda, aplicando los criterios de clasificacién de la mora.

En el caso de que un deudor de consumo cuente con garantia
sobre depodsitos pignorados en la misma institucion, para las
categorias | y Il, los porcentajes de reserva seran de cero por
ciento (0%), siempre y cuando el valor de las garantias netas de
descuento, cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas
las obligaciones de consumo pendientes. Si un deudor mantiene
mas de un crédito de consumo, todos ellos quedaran clasificados
segun el mayor atraso registrado. En el caso que los créditos de
consumo cuenten con garantia hipotecaria, para efecto de
constitucion de reservas, se aplicaran los porcentajes y garantizar
la transparencia entre las instituciones supervisadas y el deudor, la
estructuracion de las operaciones y la constitucion legal de dichas
garantias, debe estar pactado expresamente por las partes y
aceptado sefalados en el numeral 2.1.4 de la resolucion GES
N0.919/19-10-2018.

En el caso de que un deudor de vivienda cuente con garantia
sobre depésitos pignorados en la misma institucion, para la
Categoria I-B, el porcentaje de reserva sera de cero por ciento
(0%), siempre y cuando el valor de la garantia neta de descuento
cubra el cien por ciento (100%) como minimo de todas las
obligaciones de vivienda pendientes. En el caso que no se logre
cubrir el 100% de las obligaciones, las operaciones crediticias se
clasificaran como Garantia Hipotecaria solamente. Para la
clasificacion de los créditos de vivienda, debe considerarse la
fecha de la cuota en mora mas antigua. Si un deudor mantiene
mas de un crédito para vivienda, todos ellos quedaran clasificados
segun el mayor atraso registrado.

En caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en
la misma institucién, su clasificacion sera la correspondiente a la
categoria de mayor riesgo, conforme al procedimiento descrito en
el numeral 3 de la resolucion GES N0.919/19-10-2018.

En caso que el deudor tenga créditos en dos o mas instituciones
supervisadas, este sera reclasificado conforme los criterios
establecidos en el numeral 4 de la resolucion GES
No0.919/19-10-2018.

En el caso de las aceptaciones, garantias bancarias, avales,
endosos o cartas de crédito no vencidas, los porcentajes de
reservas se aplicaran sobre el cincuenta por ciento (50%) de su
valor contabilizado.

El Banco puede aumentar los porcentajes de reservas requeridos,
si considera que el riesgo de pérdida asumido es mayor al
determinado en las normas emitidas por la Comision.

Constitucion de Reservas y Castigo contable sobre el Saldo
de Créditos en Mora

Constituciéon de Reservas:
El Banco constituye una reserva del cien por ciento (100%) de

reservas sobre el saldo de la deuda al cumplirse dos (2) afios de
mora para Grandes, Pequefios Deudores Comerciales y créditos

agropecuarios con garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles, y
vivienda; en caso de microcréditos y créditos de consumo con
garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles sera de un afo. Para
proceder al castigo contable de los créditos a partes relacionadas, la
institucion debera solicitar previamente la autorizacion de la
Comision.

Clasificacién de Créditos Refinanciados Readecuados (No

Aplica para Créditos Agropecuarios)

El historial de los créditos precedentes al crédito refinanciado debe
ser registrado en los sistemas de informacién de las instituciones
supervisadas, especificamente lo relacionado con las tasas de
interés, monto otorgado, saldo(s) de obligaciones del o los
préstamos(s), categoria(s), plazo y dias de mora, creando a su vez
un mecanismo de control que permita identificar y relacionar la
operacion de refinanciamiento con los créditos precedentes.

Los deudores con créditos readecuados no ameritan un cambio en la
categoria de clasificacion, sin embargo, deberan ser registrados
contablemente como tales.

Aplicacion de garantias reciprocas

Los porcentajes de las estimaciones por deterioro establecidos en las
tablas que contienen las categorias de clasificacion precedentes, se
aplicaran sin perjuicio de requerimientos adicionales determinados
una vez evaluado el riesgo de crédito en las revisiones que efectue la
Comisién. Cuando se determine que las politicas, practicas y
procedimientos en el otorgamiento, administracién, seguimiento y
control de créditos no se ajustan a los lineamientos de la normativa
aplicable en materia de gestion de riesgo de crédito, y segun el nivel
de deficiencias encontradas, la Comision podra ordenar a la
institucion financiera la constitucion de estimaciones genéricas
adicionales a las referidas en las presentes Normas, de conformidad
a lo establecido en las Normas de Gestion de Riesgo de Crédito e
Inversiones.

Para los créditos que tengan garantias reciprocas emitidas por las
sociedades administradoras de fondos de garantias reciprocas que
establece el articulo 2, inciso 1) del Decreto No.205-2011, Ley del
Sistema de Fondos de Garantia Reciproca para la Promocién de las
MIPYMES, Vivienda Social y Educacion Técnica-Profesional, las
instituciones supervisadas no deben de constituir reservas sobre la
porcién del crédito respaldado con garantia reciproca, entre tanto la
garantia se encuentre vigente, es decir, mientras no prescriba el
plazo de ciento ochenta (180) dias calendario que tiene el
intermediario para ejercer la accion de cobro ante las Sociedad
Administradora del Fondo de Garantias Reciprocas, de conformidad
a lo establecido en los lineamientos minimos aprobados por esta
Comisiéon, para la administracion de los fondos. Lo dispuesto
anteriormente debe aplicarse a cualquier obligacion crediticia
independientemente de su destino. Una vez vencido el plazo
sefialado en el parrafo anterior, la institucion supervisada debe
proceder a constituir las reservas de conformidad a los porcentajes
establecidos en las tablas contenidas en las presentes Normas,
segun el tipo de crédito.

Reconocimiento de los efectos de los cambios en Ia

clasificacion de la cartera crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la cartera
crediticia, para la constitucién de la provision para pérdidas en la
cartera crediticia, se registra en el estado de resultado integral del
afo.
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Mecanismos temporales de alivio en apoyo a los deudores de
las instituciones supervisadas

Resolucién No. 867/11-11-2019 la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) aprobd el “Reglamento de la Ley de Alivio de
Deuda para los Trabajadores” estableciendo los lineamientos
aplicables para operaciones de consolidacion de deuda otorgadas
por las instituciones financieras.

Resolucién No. 854/05-11-2019 la Comision Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) aprobd6 los mecanismos temporales de alivio en
apoyo al sector productivo del pais aplicable a productos de
actividades agricolas, de silvicultura, ganaderia, avicultura,
apicultura y pesca, afectados con la sequia de conformidad al
Decreto PCM-058-2019. Permitiendo operaciones para
refinanciamientos manteniendo categorias especiales asi como
para nuevos financiamientos.

Resolucion No. 607/30-07-2019 la Comision Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) aprobd6 los mecanismos temporales de alivio en
apoyo al sector de palma africana, por afectaciones por eventos
exdgenos como caida en el precio internacionales y condiciones
generales del mercado, tanto a nivel de productores como
comercializadores. Permitiendo operaciones para
refinanciamientos manteniendo categorias especiales asi como
para nuevos financiamientos.

Resolucién No.410/14-05-2018 y Resolucion No. 583/11-07-2019,
Identificacion y evaluacion, podran refinanciar o readecuar las
obligaciones crediticias a los deudores afectados o susceptibles de
afectacion, por eventos exdgenos como factores climaticos, plagas
y la caida en el precio internacional, entre otros, tanto a nivel de
productores como comercializadores del sector café. Permitiendo
operaciones crediticias  refinanciados bajo  mecanismos
temporales definidos, con categoria de riesgo Il y para nuevos
financiamientos categoria de riesgo I.

Resolucion No.922/14-10-2018 Identificacion y evaluacién, podran
refinanciar o readecuar obligaciones crediticias a los deudores
afectados por los diversos fenédmenos meteorolégicos de la época
de invierno; de tal forma, que se asegure el flujo de recursos
necesarios para hacerle frente a dichas obligaciones crediticias.
Los nuevos planes de pago aprobados por las instituciones
supervisadas deben estar acorde con las condiciones del deudor,
fundamentados en el analisis de los flujos futuros que generara el
negocio. Lo anterior, con el propésito de asegurar el flujo de
recursos nuevos para mantener la operatividad del sector
productivo del pais.

Mediante la Resolucion GES No.1019/06-12-2017, la Comision
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) aprobd los mecanismos
temporales de alivio en apoyo a los deudores de las Instituciones
supervisadas, los cuales han sido directa o indirectamente
afectados por las acciones que se presentaron en el pais el 26 de
noviembre de 2017, los cuales se detallan a continuacion:

a.Las instituciones financieras supervisadas por esta Comision,
previa identificacion y evaluacion, podran readecuar o
refinanciar las obligaciones crediticias a los deudores directas o
indirectamente afectadas o susceptibles de afectacién u
otorgarles un nuevo crédito, segun sea el caso.

b.Las operaciones crediticias readecuadas o refinanciadas,
conservaran por un plazo de doce (12) meses a partir de la fecha
de desembolso, la misma categoria de riesgo y registro contable
que tenian al 30 de noviembre de 2017. Una vez transcurrido

este plazo, los créditos deberan ser clasificados en la categoria
que le corresponde por su comportamiento de pago, de acuerdo a
los criterios establecidos en las Normas para la Evaluacion y
Clasificacion de Cartera Crediticia.

c.La aplicacion de los mecanismos de alivio sefalados en la
Resolucion GES No0.1019/06-12-2017 no implicara para las
Instituciones Supervisadas una disminucioén o liberalizacion de las
reservas.

d.Los intereses devengados y no pagados a la fecha del

refinanciamiento podran ser capitalizados al préstamo readecuado
o refinanciado y registrarse en la cuenta de Intereses
Capitalizados.

e.Las instituciones financieras supervisadas deberan remitir a la
Comision, las operaciones realizadas bajo este concepto dentro de
los primeros cinco (5) dias habiles después del cierre de cada mes,
hasta el mes de abril de 2018.

Ademas durante el afio 2019 la Comision Nacional de Bancos y
Seguros aprob¢ las siguientes normativas las cuales el Banco aplica
en las provisiones por deterioro.

¥ Resolucién  No0.290/02-04-2019 Aprobar nuevas medidas
temporales de alivio al Sector Cafetalero.

Las instituciones supervisadas por esta Comisidn, previa
identificacién y evaluacion, podran refinanciar o readecuar las
obligaciones crediticias a los deudores afectados o susceptibles
de afectacion, por eventos exégenos como factores climaticos,
plagas, la caida en el precio internacional y las condiciones
generales del mercado, tanto a nivel de productores como
comercializadores del sector café; de tal forma que se asegure el
flujo de recursos necesarios para hacerle frente a dichas
obligaciones crediticias.

Las operaciones crediticias refinanciadas a productores de café
bajo los mecanismos temporales referidos en la presente
Resolucion, conservaran hasta el mes de mayo de 2020, la
categoria de riesgo Il si corresponde a su primer refinanciamiento
y la categoria de riesgo que mantenian al 31 de marzo de 2019, a
partir del segundo refinanciamiento. Los refinanciamientos
otorgados a los comercializadores de café bajo los mecanismos
temporales referidos en la presente Resolucion, conservaran
hasta el mes de julio de 2020, la categoria de riesgo que
mantenian al 31 de marzo de 2019.

v Resolucién No.607/30-07-2019 Aprobar Mecanismos Temporales
de Alivio al Sector de Palma Africana.

Las instituciones supervisadas por esta Comisidén, previa
identificacién y evaluacion, podran refinanciar o readecuar las
obligaciones crediticias a los deudores afectados o susceptibles
de afectacion, por eventos exégenos como la caida en el precio
internacional y las condiciones generales del mercado tanto a nivel
de productor como comercializadores del sector Palma africana de
tal forma que se asegure el flujo de recursos necesarios para
hacerle frente a dichas obligaciones crediticias.

Las operaciones crediticias refinanciadas a productores de palma
africana bajo los mecanismos temporales referidos en la presente
Resolucion, conservardn hasta el mes de agosto de 2020, la
categoria de riesgo Il si corresponde a su primer refinanciamiento
y la categoria de riesgo que mantenian al 30 de junio de 2019, a
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partir del segundo refinanciamiento. Los refinanciamientos
otorgados a los comercializadores de Palma africana bajo los
mecanismos temporales referidos en la presente Resolucion,
conservaran hasta el mes de octubre de 2020, la categoria de
riesgo que mantenian al 30 de junio de 2019.

v Resolucion  No0.583/11-07-2019  Reformas  Mecanismo
Temporales de Alivio al Sector Cafetalero deudor en las
instituciones supervisadas, aprobadas por la Comisiéon Nacional
de Bancos y Seguros, mediante resolucion GES
919/19-10-2018.

Reformar los Mecanismos Temporales de Alivio en Apoyo al
Sector Cafetalero Deudor en las Instituciones Supervisadas,
aprobados por esta Comision, mediante Resolucion GES
N0.290/02-04-2019, los cuales se leeran asi:

Las operaciones crediticias refinanciadas a productores de café
bajo los mecanismos temporales referidos en la presente
Resolucién, conservaran hasta el mes de mayo de 2020, la
categoria de riesgo Il si corresponde a su primer
refinanciamiento y la categoria de riesgo que mantenian al 31
de marzo de 2019, a partir del segundo refinanciamiento. Los
refinanciamientos otorgados a los comercializadores de café
bajo los mecanismos temporales referidos en la presente
Resolucién, conservaran hasta el mes de julio de 2020, la
categoria de riesgo que mantenian al 31 de marzo de 2019.
Para estos efectos, se consideraran, cualquier tipo de
refinanciamiento previamente otorgado al deudor. Una vez
transcurrido el periodo hasta los meses de mayo y julio de 2020.
Segun corresponda, los créditos deben ser clasificados en la
categoria segun los criterios establecidos en las normas
vigentes emitidas por esta Comisién en materia.

v Resolucion  No0.854/05-11-2019 Aprobar los mecanismos
temporales de alivio en apoyo al Sector Productivo del Pais,
aplicables a los productores de las actividades agricolas, de
silvicultura, ganaderia, avicultura, apicultura y pesca, afectados
por la sequia, de conformidad al Decreto PCM-058-2019.

En Apoyo al Sector Productivo del Pais, aplicables a los
productores de las actividades agricolas, de silvicultura,
ganaderia, avicultura, apicultura y pesca, afectados por la
sequia, de conformidad al Decreto PCM-058-2019 del 6 de
septiembre de 2019, publicado en el Diario Oficial La Gaceta
No0.35,059 de fecha 26 de septiembre de 2019.

Las operaciones crediticias refinanciadas bajo los mecanismos
temporales referidos en la presente Resolucién, conservaran
hasta el mes de octubre de 2020, la categoria de riesgo Il si
corresponde a su primer refinanciamiento y la categoria de
riesgo que mantenian al 31 de agosto de 2019, a partir del
segundo refinanciamiento.

¥ Decreto Legislativo No 118-2019, aprobada el 4 de noviembre
de 2019, contentivo de la Ley de Alivio de Deuda para los
Trabajadores y de la circular No.015/2019 emitida por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

La ley tiene como objeto facilitar a los trabajadores que
presentan condiciones de alto endeudamiento, con entidades
financieras reguladas o no reguladas y casas comerciales,
colegios profesionales, optar a un mecanismo de inclusién
financiera, acceso al crédito y alivio financiero de consolidacion

de sus deudas, mediante el sistema financiero y cooperativo
supervisado e instituciones de prevision y por medio de la
deduccion por planilla, siempre y cuando se apliquen condiciones
de financiamiento, que mejoren la disponibilidad econémica del
trabajador con relacion a sus ingresos.

Las instituciones financieras que otorguen créditos a los
trabajadores, amparadas en la presente Ley, pueden considerar
el otorgamiento de los beneficios establecidos,
independientemente del historial crediticio del trabajador o deuda
vigente, siempre y cuando, se asegure el cumplimiento de la
obligacién financiera contraida por el mismo. Para tal efecto, los
créditos otorgados amparados en la presente Ley, deben ser
considerados categoria | — créditos buenos, al momento del
otorgamiento de los mismos y de acuerdo a las disposiciones de
la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

Reconocimiento de los efectos de los cambios en la
clasificacion de la cartera crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasificacion de la
cartera crediticia, para la constitucién de la provisién para
pérdidas en la cartera crediticia, se registra en el estado de
resultado integral del afio.

. Bienes recibidos en pago o adjudicados

De acuerdo con la resolucién No.180/06-02-2012, de la Comision,
los bienes muebles e inmuebles que el Banco recibe por dacién
en pago o por adjudicacion en remate judicial, se registran en
libros al valor menor de los siguientes conceptos: a) al valor
acordado con el deudor en la dacion en pago, b) al valor del
avaluo practicado por un profesional inscrito en el Registro de
Evaluadores de la Comision neto de los descuentos establecidos
por el ente regulador, c) al valor consignado en el remate judicial
y d) al 60% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido
mediante el procedimiento sefialado se le podran agregar los
gastos incurridos para asumir la propiedad del bien.

Si durante los dos afios subsiguientes a la fecha de adquisicion de
los activos, estos no son vendidos, deberan ser amortizados en
un tercio (1/3) anual de su valor contable.

La utilidad o pérdida en venta de activos eventuales al contado se
reconoce en el momento de la venta. Toda utilidad producida por
ventas financiadas se difiere (registrandola como patrimonio
restringido) y el ingreso se reconoce en la medida en que se
recupera el préstamo. En caso de que la transaccién origine una
pérdida, la misma debera reconocerse al momento de la venta en
el estado de resultado.

. Propiedad, mobiliario y equipo

La Propiedad, mobiliario y equipo se registran al costo de
adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones
y mantenimientos que no mejoran el activo ni alargan la vida util
restante, se cargan como gastos a medida que se efectuan.

Las ganancias o pérdidas por desapropiacion son determinadas
por comparacion entre los ingresos generados por la
desapropiacién y el valor en libros. Estas son incluidas en el
estado de resultado.
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Los terrenos no se deprecian.

El Banco utiliza el método de linea recta para registrar la
depreciacion y amortizacién, aplicando tasas de acuerdo con la
vida util. La vida util de los activos es la siguiente:

Activo Periodo de depreciaciéon(afios)
Edificios 40
Mobiliario y Equipo de Oficina 3az20
Equipo de Informatica 3a10
Vehiculos 5
Instalaciones 5a15

f. Activos intangibles

Los programas vy licencias informaticas son capitalizados sobre
la base del costo incurrido para adquirirlas mas las erogaciones
efectuadas para ponerlas en funcionamiento. Los costos son
amortizados sobre la base de la vida util esperada de 2 a 25
anos.

g. Propiedad de inversion

Se registran como propiedades de inversion aquellos inmuebles
(terrenos o edificios) que el Banco no utiliza para uso propio sino
para obtener una rentabilidad mediante su arrendamiento
operativo, obtencion de plusvalia, destinada para la venta a
largo plazo o cualesquier, otra actividad de explotacion
econdémica no mencionadas anteriormente.

costo, mas los costos asociados a la transaccion, y utilizara el
modelo del costo para la medicidn posterior aplicando los
requisitos establecidos en la politica de propiedad, mobiliario y
equipo para registrar el gasto de operacion.

h. Contratos de arrendamientos
a) Cuando el Banco es el arrendatario

Los pagos totales realizados bajo arrendamientos operativos
son cargados al estado de resultados sobre una base de
linea recta (u otra base utilizada, cuando sea mas apropiada)
a lo largo del periodo de arrendamiento.

Cuando un arrendamiento operativo se da por terminado
antes de su vencimiento, cualquier pago requerido por el
arrendador en concepto de penalizacion por rescision es
reconocida como un gasto en el periodo en el cual la
terminacion del contrato ocurre.

b) Cuando el Banco es el arrendador

Los ingresos se reconocen de forma lineal a lo largo del plazo
del arrendamiento. La amortizacion o depreciacion de estos
activos se efectua de forma coherente a las politicas que el
Banco utiliza para activos similares.

i. Construcciones en usufructo

Las construcciones en usufructo son amortizadas durante la
vigencia de los contratos.

j- Beneficios para empleados
Planes de beneficios diversos

El Banco mantiene como parte de los beneficios para sus
empleados bonificaciones entre las que figuran: bono de
vacaciones, bono especial, beca estudiantil y bono educativo.
Adicional a estas bonificaciones se cuenta con seguro médico
hospitalario y seguro de vida que se reconocen como gastos en

personal conforme se incurren. También a los empleados se les
brindan tasas preferenciales en préstamos que el Banco ofrece.

Pasivo laboral

La provision correspondiente al pasivo laboral de los empleados
permanentes del Banco es determinada de acuerdo a lo
establecido en el Cdédigo de Trabajo vigente en el pais, y se
registra a partir del afio 2009, en un monto anual equivalente al
5% del pasivo total hasta completar el reconocimiento total del
mismo en el afio 2028, de acuerdo con la resolucion
No.1378/08-09-2009, emitida por la Comision.

. Obligaciones bancarias y emisiones de deuda

Las obligaciones bancarias y emisiones de deuda son
reconocidos inicialmente al valor razonable (monto del préstamo
recibido (o deuda emitida) neto de costos de transaccion
incurridos (si el préstamo o emision no se miden al valor
razonable con efecto en los resultados)). Los préstamos (o
emisiones) son medidos posteriormente al costo amortizado.
Cualquier diferencia entre el valor razonable del préstamo (o
emision) y el valor a redimir es reconocida en el estado de
resultados a lo largo de la vida del préstamo (o emisidn)
aplicando el método la tasa de interés efectiva.

Impuestos diferidos sobre las ganancias

Los impuestos diferidos sobre las ganancias son registrados,
utilizando el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias
que se originan entre las bases fiscales para activos y pasivos y
los valores de dichos activos y pasivos registrados en los estados
financieros. El impuesto diferido sobre las ganancias es
determinado utilizando la normativa y tipos impositivos
aprobados a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera aplicarlas en el momento en que el activo o el pasivo, de
tipo fiscal diferidos, sean recuperados o liquidados.

Las diferencias temporarias se originan principalmente por la
adopcion del método de costo amortizado en inversiones y en
bonos corporativos, asimismo por el inventario de papeleria y
otros activos y pasivos del Banco. La normativa y tipos
impositivos aprobados son utilizadas para determinar el impuesto
diferido sobre las ganancias. Sin embargo, el impuesto diferido
no es contabilizado si desde el reconocimiento inicial se origina
de un activo o un pasivo en una transaccion diferente a una
combinacion de negocio y que, al momento de realizarla, no
afecta ni el resultado contable ni el resultado fiscal.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos si es
probable que se dispondra de ganancias fiscales futuras contra
las cuales cargar las diferencias temporarias.

El impuesto diferido relacionado con la remedicion del valor
razonable de las inversiones disponibles para la venta y con las
coberturas de flujo de efectivo o cualquier otro activo financiero a
valor razonable con cambio en otros resultados, las cuales son
cargadas o abonadas al patrimonio directamente, es cargado o
abonado, también, directamente al patrimonio y reconocido
posteriormente en el estado de resultados junto con las
ganancias o pérdidas diferidas.

m.Provisiones

Las provisiones son reconocidas por el Banco sobre la base de
una obligacion legal o implicita que surge de un suceso pasado,
si es probable que haya un flujo de salida de recursos y el importe
puede ser estimado de forma razonable.
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n. Dividendos sobre las acciones ordinarias

Los dividendos que se decretaren como pagaderos a los
accionistas, se contabilizaran en el pasivo cuando sean
aprobados por la Asamblea General de Accionistas.

0. Superavit de capital por exceso del precio de venta de acciones
sobre el valor nominal

El superavit producto de la venta de acciones del Banco, por un
precio mayor al nominal, solo puede utilizarse por autorizacién
de la Asamblea de Accionistas.

p. Ingreso y gasto de intereses
Ingresos

Los intereses sobre préstamos e inversiones se reconocen
como ingresos a medida que se devengan. El Banco tiene como
politica no registrar ingresos por intereses sobre los préstamos
que tienen una mora de tres meses, de conformidad a la
normativa vigente.

Los intereses sobre préstamos no registrados como ingresos se
registran en cuentas de orden y solamente se reconocen como
ingresos cuando los intereses son efectivamente cobrados.

Los intereses que pasan a formar parte del saldo del préstamo
como consecuencia de otorgar un refinanciamiento, se registran
como un pasivo diferido y se reconocen como ingresos hasta
que se perciban.

Gastos

El gasto por intereses sobre los depdsitos, titulos emitidos y
obligaciones bancarias se registra en el estado de resultado
sobre la base de acumulacion.

g. Ingreso por honorarios y comisiones

Los honorarios y comisiones son reconocidos generalmente
sobre la base de acumulacion cuando el servicio ha sido
proporcionado.

r. Ingreso por comisiones y otros servicios

Los ingresos por comisiones y otros servicios provenientes del
manejo de cuentas, recaudaciones fiscales, giros y
transferencias, garantias y avales, compra venta de divisas,
cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos y administraciones,
carta de crédito y garantias bancarias y otros, son reconocidos
en el momento de la transaccion.

s. Ingresos diferidos sobre venta de activos

Los ingresos diferidos derivados de venta al crédito de activos
recibidos en pago de préstamos, se contabilizan en patrimonio
restringido que se incluye en el patrimonio y se registra
proporcionalmente en cuentas de ingreso a medida que el valor
se haya recuperado conforme las cuotas del préstamo pactadas
debidamente pagados por el cliente.

(4) Administracion de riesgos

Esta seccion provee detalles de la exposicion de riesgos y
describe los métodos usados por la administracion del Banco para
controlar dichos riesgos. Los mas importantes tipos de riesgos
financieros a los que el Banco esta expuesto, son el riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. El riesgo de

mercado incluye el riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés y
riesgo de precio.

Otros riesgos del negocio importantes son los que se refieren a la
prevencion y deteccion del uso indebido de los productos y servicios
financieros en el lavado de activos, el riesgo operacional y el riesgo
fiduciario.

Estrategia en el uso de Instrumentos Financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco se relacionan con los
instrumentos financieros tanto activos como pasivos. El Banco no
realiza operaciones con derivados.

La actividad de intermediacion financiera se describe como la
aceptacion de depodsitos de clientes, captados a tasas fijas y
variables, a diferentes plazos y también a la vista; los cuales son
invertidos en activos financieros de calidad, procurando Ila
generacion de margenes de rendimiento superiores.

Estos margenes deben ser incrementados a través de la
estructuracion de los recursos y préstamos de corto, mediano y largo
plazo y a mayores tasas, mientras el Banco mantenga suficiente
liquidez para cumplir con las obligaciones a las que podria estar
sujeta.

Se procura incrementar los beneficios mediante la obtencién de
margenes lo suficientemente superiores, a través de la colocacion de
préstamos a empresas y personas naturales con un nivel de riesgo
de crédito aceptable. El Banco también asume garantias y otros
compromisos como cartas de crédito, avales y fianzas.

El Banco esta obligado a revelar informacién para que todos los
grupos de interés que quieran consultar los estados financieros
evallen la naturaleza y alcance de los riesgos a los que se haya
expuesto el Banco relacionados con los instrumentos financieros,
abarcando el periodo de la informacion.

El Banco no dispone de instrumentos de cobertura de valor
razonable, de flujos de efectivo y de inversién neta.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio, es el riesgo que conlleva que una de las partes
involucradas en un instrumento financiero incumpla sus obligaciones
y que esto ocasione que la otra parte incurra en pérdidas financieras.
Los activos que potencialmente exponen al Banco al riesgo de
crédito son principalmente los depdsitos en bancos nacionales y del
exterior, las inversiones, los préstamos a cobrar e intereses a cobrar.

Los depdésitos en bancos y las inversiones en bonos estan colocados
en un alto porcentaje en el Banco Central de Honduras y en bancos
del exterior calificados como de primer orden.

El Comité de Créditos se encarga de dar el debido cumplimiento de
las politicas de crédito, las cuales establecen las pautas para
administrar de forma eficiente el riesgo de crédito. Adicionalmente el
Banco estéd regulado y supervisado por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros de la Republica de Honduras.

Los activos sujetos a la exposicién al riesgo crediticio pueden ser
obtenidos del estado de situacion financiera, los que describen el
tamano y la composicién por tipo de cartera ya sea de inversion o de
préstamos. El Banco cuenta con reservas suficientes para garantizar
la cobertura de la cartera expuesta al riesgo de crédito conforme a la
magnitud y concentracion.
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El riesgo de crédito del Banco esta concentrado en el segmento de
empresas corporativas, siendo la exposicion alcanzada en dicho
mercado para el 2019 de un 78.90% y de un 21.10% en el crédito
de personas naturales. Para el 2018 de un 84.9% y de un 15.1%
para los segmentos antes indicados respectivamente.

La metodologia para evaluar a cada una de las contrapartes del
sector corporativo se basa en la asignacion de un rating o
calificacion, analizando los estados financieros de las empresas
para determinar su capacidad de pago. Asimismo, otros elementos
como el historial de crédito en el sistema financiero hondurefio, la
disponibilidad de garantias y el desempefo del sector econémico
son considerados en el orden de importancia como factores que
determinan el retorno de los recursos colocados.

Dentro del segmento corporativo, las empresas cuyo
endeudamiento total en el sistema financiero alcanza una suma
igual o superior a L36,000,000.00 (treinta y seis millones de
Lempiras) son considerados como grandes deudores comerciales
y es requisito indispensable la presentacion de estados financieros
auditados por una firma registrada en el Registro de Auditores
Externos de la CNBS. Las empresas cuyo endeudamiento total en
el sistema financiero es inferior a ese limite no estan obligadas a la
presentacion de estados financieros auditados y las mismas son
consideradas como pequenos deudores comerciales.

El criterio unico para valorar el riesgo de crédito de los pequefios
deudores comerciales como también de los deudores personas
naturales es la morosidad.

Las estimaciones por pérdidas son provistas de conformidad con
las Normas para la Evaluacion y Clasificacion de la Cartera
Crediticia emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
a la fecha del estado de situacion financiera.

Existen limites en los riesgos crediticios que asume el Banco,

entre ellos estan:

» Limite de colocaciéon de operaciones de crédito para un solo
deudor o grupo econdémico (este ultimo constituido por personas
naturales y juridicas unidas por relaciones de propiedad directa o
indirecta y por gestion).

* Limites por sectores econémicos, los cuales se calculan y ajustan
considerando el riesgo de cada sector y su desempefio pasado y
futuro en el corto plazo.

* Limites de crédito por segmentos de mercado, relacionados con
empresas y personas.

* Limites crediticios por tipo de moneda, referente a la colocacion
de préstamos en moneda nacional y en moneda extranjera y
dentro de esta ultima categoria los limites de préstamos
destinados a no generadores de divisas.

» Finalmente se establecen limites de morosidad maxima para los
segmentos comercial, consumo y vivienda.

El cumplimiento de los limites es controlado durante el analisis y
otorgamiento de un crédito para una sola contraparte, son fijados
de manera anual y van siendo ajustados y monitoreados
mensualmente, al mismo tiempo, estos limites son informados al
Comité de Riesgos y Junta Directiva del Banco.

Las politicas para el otorgamiento de créditos para partes
relacionadas se apegan a los preceptos de la Ley del Sistema
Financiero y Reglamento para las Operaciones de Crédito de
Instituciones Financieras con Partes Relacionadas. Estos créditos
son concedidos en igualdad de condiciones que las concedidas a
terceros en operaciones similares en cuanto a tasas y plazos.
Existe un limite de exposicién crediticia para la totalidad de los
créditos para partes relacionadas en consonancia con la norma.

Concentraciones Geograficas de activos, pasivos y partidas
fuera de balance

El Banco monitorea las concentraciones de riesgo de crédito por
sector y por ubicacion geografica.

El Banco mantiene operaciones activas y pasivas Unicamente en el
territorio nacional.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios
de mercado, por ejemplo tasas de interés, precios de las acciones y
cambios de moneda extranjera afecten los ingresos o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. ElI objetivo de Ila
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

El riesgo de mercado incluye el analisis de los componentes que se
citan a continuacion:

a) Riesgo de precio

Se define como el riesgo de pérdida que se origina de cambios
adversos en los precios de mercado, incluyendo tasas de interés,
precios de acciones y comodities; asi como los movimientos en
los precios de mercado de las inversiones.

Las inversiones que mantiene el Banco se realizan principalmente
en Titulos de Deuda Publica y Privada y en acciones en otras
empresas.

Ambos tipos de titulos no son adquiridos con fines de negociacion
sino mas bien para ser mantenidos hasta el vencimiento y para
efectos de volver eficiente la administracion de la liquidez.

Inversiones en titulos de deuda publica y privada

En vista que el mercado hondurefio carece de un sistema de
cotizacion para inversiones en titulos de deuda publica y privada,
la metodologia de valorizacion de estos instrumentos es el costo
amortizado, el cual desde el punto de vista técnico se define como
el valor actual de los flujos de efectivo pendientes, descontados a
un tipo de interés efectivo o Tasa Interna de Retorno de
adquisicion.

Inversiones en acciones

Una accién en el mercado financiero es un titulo emitido por una
empresa que representa el valor de una de las fracciones iguales
en que se divide su capital social. Estas inversiones se consideran
de renta variable, dado que no tiene un retorno fijo establecido por
contrato, sino que depende de la buena marcha de la empresa.
Para valorar las inversiones en acciones el método utilizado es el
precio por accion (PA), el cual determina el valor de la empresa
obtenido "en libros" o contable por cada titulo en poder del
accionista. El valor de la empresa se obtiene segun su patrimonio
neto (activo menos pasivo exigible).

El (PA) equivale al Patrimonio Neto / niumero de acciones.

En el reconocimiento inicial, ambos instrumentos financieros se
valoran a valor nominal.
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b) Riesgo de moneda o de tipo de cambio Al 31 de diciembre de 2019, el Banco dio cumplimiento a la citada
disposicion al mantener una relacion del 2.93% para el afio 2019
Puede ser definido como el riesgo al que estd expuesto el y para el 2018 fue de 4.02%

Banco, debido a las fluctuaciones en el valor de los activos y ) ) .
pasivos financieros ocasionados por variaciones en las tasas de  C) Riesgo de tasa de interés

cambio. La magnitud del riesgo depende de:
g g P Puede ser definido como el riesgo al que esta expuesto el Banco

- El desequilibrio entre los activos y pasivos en moneda por fluctuaciones en el valor de los activos y pasivos financieros
extranjera del Banco; y ocasionados por cambio en las tasas de interés.
La tasa de cambio del contrato subyacente de las ) )
transacciones de moneda extranjera pendiente al cierre. La magnitud del riesgo depende de:
La administracion ha establecido limites de exposicion y - La tasa de interés subyacente y relevante de los activos y
monitorea su cumplimiento. El limite regulatorio se define como pasivos financieros; y
el maximo descalce que existe entre activos y pasivos en * Los plazos de los vencimientos de la cartera de instrumentos
moneda extranjera para la posicidon larga, el cual no debe financieros de los bancos.

exceder del 20% de los recursos propios del Banco.
Sustancialmente, todos los activos financieros del Banco generan

La siguiente tabla presenta la exposicion del Banco al riesgo de intereses. Los pasivos financieros del Banco incluyen tantos
cambio de moneda extranjera, se incluye en la tabla el grupo de pasivos que no generan intereses, asi como pasivos que generan
activos y pasivos registrados, categorizados por moneda. intereses. Los activos y pasivos del Banco que generan intereses

estan basados en tasas que han sido establecidos de acuerdo
con las tasas de mercado.

Dolares
(eql:rll\gar:igtae en La administracion establece limites sobre el nivel de descalce de
Lempiras nacional) Total tasa de interés que puede ser asumido, la metodologia utilizada
Al 31 de diciembre de 2019 para medir el impacto de los movimientos en las tasas de interés
Activos en el margen financiero y en el valor patrimonial del Banco es el
Disponibilidades 552,206,333 1,058,831,502  1,611,037,835 modelo de brechas de re precio.
Inversiones financieras 418,373,160 70,620,594 488,993,754
Préstamos descuentos y negociaciones 4674213223 3,883,336,380  8,557,549,603 P i ;
Cuentas por cobrar 01762374 15859005 107621379 La éablad siguiente prezenta !a ltasla de rendltr'mentof. prom_edlo
Activos mantenidos para a venta y grupo para su ponderado por moneda principal para activos financieros
disposicion 85,745,410 . 85,745,410 monetarios no llevados al valor razonable con cambios en
Inversiones financieras en acciones y resultados.
participaciones 726,871 - 726,871
Propiedades de inversion 1,053,781 - 1,053,781
Propiedad planta y equipo 35,990,104 - 35,990,104 i o 5 o
Otros activos 332238540 i 332238 540 Acti ‘fe’ls31 de diciembre de 2019 LEMPIRAS % DOLARES %
ToLaI a.ctlvos 6,192,309,796  5,028,647481 11,220,957,277 Disponibilidades 0_002/0 0_002/0
asivos : : .
Depsitos 3002602048 3020041689 6,045543,737 inversiones financieras 7:36% 067%
Obligaciones financieras 1246827190 1,270,388927  2,517,216,117 y negociaciones 11.32% 6.83%
Obligaciones por pagar 146,910,792 79,743 146,990,535
Valores, titulos y obligaciones en circulacion 644,365,989 690,845,020  1,335,211,009 Pasivos
Otros pasivos 58,123,764 1991545 __ 60,115,309 Depositos 5.66% 3.21%
Total pasivos 5118829.783  _4.986.246.924 10.105,076,707 Obligaciones financieras 6.68% 4.83%
Posicion neta 557 Valores, titulos y obligaciones
en circulacion - bonos 9.38% 5.02%
Al 31 de diciembre de 2018 Obligaciones subordinadas 10.25% -
Activos .
Disponibilidades 395174814 1555647281  1,550,822,095 Al 31 de diciembre de 2018  LEMPIRAS % DOLARES %
Inversiones financieras 558,723,994 100,161,074 658,885,068 Activos . o
Préstamos descuentos y negociaciones 4443702905  4230,931,408  8,674,634,313 Disponibilidades 0.00% 0.00%
Cuentas por cobrar 4,385,458 4,202,870 8,588,328 Inversiones financieras 7.09% 1.46%
Activos mantenidos para la venta y grupo para su Préstamos descuentos 11.24% 6.75%
disposicion 5,926,063 - 5,926,063 y hegociaciones el 970
Inversiones financieras en acciones y ;
partcipaciones 845,833 - 845,833 ngg’s‘i’tf,s 5.50% 3.05%
Propiedades de inversion 1,124170 - 1,124170 Obligaciones financieras 673% 556%
Propiedad planta y equipo 179,898,854 - 179,898,854 Valores, titulos y obligaciones ' '
Otros activos 37,021,971 - 37,021,971 en circulacion 9.27% 5.13%
Total activos 5,626,804,062 5490,942,633 11,117,746,695
Pasivos
Depositos 2979215840 3,202,068,577  6,201,284,417 . ; ; ;
Obiigaciones fivancieras 1004927253 1504928798  2,679,856,051 Al .31b|de d'?'er(;‘bre dfs 27%17947'2306310“"03 con tasa df;;‘t%%/s
Obligaciones por pagar 117,830,421 838,783 118,669,204 variable ascienden a LS, 75/,4/0,U01, y representan €l 77./07
Valores, titulos y obligaciones en circulacion 283,259,464 633,086,382 916,345,846 del total de activos, y los activos con tasa de interés fija asmgnden
Otros pasivos 60,854,626 5,915,508 66,770,134 a L400,894,939, y representan el 3.57% del total de activos y
Total pasivos 453,087,604  5446,838,048 9,982,925,652 2018 los activos con tasa de interés variable ascienden a
Posicion neta 44,104,586 L8,782,549,750, y representan el 79% del total de activos, y los

activos con tasa de interés fija ascienden a L570,807,622, y
representan el 5.13% del total de activos.
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Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos con tasa de interés
variable ascienden a L1,903,578,093, y representan el 18.81%
del total de pasivos, y los pasivos con tasa de interés fija
ascienden a L7,956,194,871, y representan el 78.61% del total
de pasivos y al 31 de diciembre de 2018, los pasivos con tasa de
interés variable ascienden a L1,986,693,674, y representan el
19.84% del total de pasivos, y los pasivos con tasa de interés fija
ascienden a L7,787,436,017, y representan el 77.77% del total
de pasivos.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Banco encuentre dificultades al obtener
los fondos con los cuales debe cumplir compromisos asociados
a los instrumentos financieros. Este puede ser el resultado de la
incapacidad para vender un activo rapidamente y obtener del
mismo un importe cercano a su valor razonable.

El enfoque de la gestion del riesgo de liquidez es asegurar, en la
mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en
pérdidas inaceptables.

La posicién de liquidez diaria es monitoreada y se hacen
pruebas de estrés de liquidez basados en diferentes escenarios,
tanto en situaciones normales como severas en el mercado. Los
manuales de gestion del Riesgo de Liquidez son revisados al
menos anualmente y los mismos son sujetos de revision y
aprobacion por parte del Comité de Riesgos.

El Banco depende de los depésitos de clientes e instrumentos
de deuda emitidos como su fuente primaria de fondos. Mientras
que los instrumentos de deuda emitidos tienen vencimientos
superiores a un afo, los depdsitos de clientes generalmente
tienen vencimientos menores y algunos son a la vista. Debido al
corto plazo de esos depdsitos el riesgo de liquidez se ve
aumentado.

La metodologia para la gestion del riesgo de liquidez se basa en
el seguimiento de indicadores de alerta temprana y un modelo
de calces de plazo para medir las distintas posiciones.

Las Normas de Riesgo de Liquidez, Resolucion GE
No0.593/06-2018, establecen que el Banco debe mantener las
posiciones siguientes:

Primera Banda (30 dias)
<=1 vez activos liquidos

Segunda Banda (60 dias)
<= 1.5 veces activos liquidos

Al cierre del ejercicio de 2019 y 2018 el Banco ha dado
cumplimiento a estas disposiciones al presentar las relaciones
siguientes:

2019 2018
Posicion para 30 dias -0.55 -0.56
Posicion para 90 dias -0.50 -0.65

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos agrupados en
vencimientos relevantes basados en el periodo remanente a la
fecha de vencimiento contractual, a la fecha del estado de
situacion financiera.

La siguiente tabla provee un analisis de los activos y pasivos
financieros de acuerdo con los vencimientos, basados en los
periodos remanentes de pago.

Al 31 de diciembre de 2019

Menosde Entreunoy Entretres meses Entreunoy Mas de cinco

unmes  tres meses y unafo cinco afios afos
Activos financieros:
Disponibilidad L 1,611,037,835 - - -
Inversiones 45,574,750 - 64,628,403 230,711,787 141,542,114
Préstamos a cobrar 425354508 639,521,941 2,576,334,021 2,820,276,089 2,275,988,502
Cuentas a cobrar 84,058,790 23,562,589 - - -
Intereses a cobrar 2,381,244 3580,208 14422978 15,788,628 12,741,567
L 2168407127 _666,604.738 2655385402 3,066,776.504 2.430,272,183

Pasivos financieros:
Depositos L 670,122,724 1,136,040917  2,497,622,763 545,898,292 1,185,675,992
Obligaciones hancarias y

bonos generales 105,116,870  193457,700 854,052,242 1493,322415 1,191,636,916
Cuentas a pagar 124,526,625 - - - -
Intereses a pagar 1,576,255 3,243,505 9565601 5989562 4,649,110
Impuesto sobre la

renta y aportacion

solidaria a pagar 7,014,607 - -

L_ 901 f;42 414 1,332 -742 122 3,368,255,213 2,045210,269 2,381,962,018

Al 31 de diciembre de 2018

Menosde  Entreunoy Entretres meses Entreunoy Mas de cinco

unmes  fresmeses  yunaio cinco afios afnos
Activos financieros:
Disponibilidad L 1,550,822,094 - - -
Inversiones 222,450,280 64,356,032 232,021,310 133,539,198
Préstamos a cobrar 536,709,691 868989482 2,501,945,956 2,875,948,583 1,842,598,863
Cuentas a cobrar - 8,588,328 - - -
Intereses a cobrar 66,636,347 12,992,548 31407418 -
L 2376618412 _ 890,570,358 2,603,709.406 3.107,969.893 1,976,1368,061

Pasivos financieros:
Depositos L 709686486 1205562816 2461,173,388 554,898,102 1,261,066,014
Obligaciones bancarias y

bonos generales 362500068 367,812,047 734,110,815 1420650222 702,130,154
Cuentas a pagar 98,761,134 - - - -
Intereses a pagar 5701818 7,159,298 15,035,085
Impuesto sobre la

renta y aportacion

solidaria a pagar 18,281,896

| Ti66549506 150055161 3228601184 1975548320 196,196,168

Riesgo pais

Hasta este momento el Banco solo monitorea la calificacion de
riesgo pais como un termometro para determinar la entrada de
inversion extranjera y como indicador del ambiente de inversion
en general.

Actualmente el pais cuenta con una clasificacion de riesgo de
Moody’s Investor Service de B1 con perspectiva estable y de
BB- estable de Standard and Poor’s, lo que se considera como
calificaciones con “grado de inversion”.

Riesgo fiduciario

Consiste en el riesgo de pérdida originado por factores, como la
falta de custodia segura o negligencia en la administracién de
activos a nombre de terceros. Para administrar este riesgo, el
Banco cuenta con una estructura administrativa especializada
que incluye un Departamento Fiduciario cuyas operaciones son
independientes y separadas de las del Banco, que cuenta con la
supervision de la Gerencia de Administracion de cartera y Analisis
y el apoyo de la Divisién Legal del Banco.
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Riesgo de solvencia patrimonial Riesgo legal

Segun el articulo 37 de la Ley del Sistema Financiero y las Es el riesgo que los contratos estén documentados

Normas para la Adecuacion de Capital, Resolucion GES No.
920/19-10-2018, con el objeto de mantener constantemente su
solvencia, el Banco debe mantener un indice de adecuacion de
capital mayor o igual al 1% para 2019 y 10.5% para 2018. El
Banco ha cumplido a cabalidad con ese indice.

incorrectamente o no sean exigibles legalmente en la jurisdiccién
en la cual los contratos han de ser exigidos o donde las
contrapartes operan. Esto puede incluir el riesgo que los activos
pierdan valor o que los pasivos se incrementen debido a asesoria
legal o documentacién inadecuada o incorrecta. Adicionalmente,
las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos legales que
involucran al Banco; una demanda que involucra a una institucion
financiera puede tener implicaciones mayores para el negocio
financiero e implicarle costos al Banco y al resto del sistema

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el indice de solvencia del
Banco es el siguiente:

31 de diciembre bancario; y las leyes que afectan a la actividad de intermediacién
. u otras entidades comerciales pueden cambiar. EI Banco es
ﬁDlsgc%gggeD;gig”AL 2019 2018 susceptible, particularmente a los riesgos legales cuando se
Al Subtotal capital primario L 957 921,130 957 921.130 formalizan nuevas clases de transacpiones y cuando 'ell derechg
Al Subtotal capital complementario 491,575,072 138.313.423 legal de una contraparte para formalizar una transaccion no esta
Total recursos de capital L 1,449,496,202 1,096,234,553  establecido.
Activos ponderados PR ;
B.I  Subtotal activos ponderados con 0% de riesgo L - - El grado de Ieéposml%n ?DI resgo Iteggl’qu]ce I?I Banco ptredsenta sle
B.II Subtotal activos ponderados con 10% de riesgo 1,597,681 389253  resume en el Riesgo de Documentacion (fallas presentadas en la
B.IIl Subtotal activos ponderados con 20% de riesgo 50,069,338 54062751  elaboracion de documentacion y extravios) y Riesgo de
B.IV Subtotal de activos ponderados con 50% de riesgo 768,159,346 597,778,867 Incapacidad de Cumplimiento relacionado con la imposibilidad
B.V Subtotal activos ponderados con 100% de riesgo 4,475,382,264 4,715,452,043 del Banco de ejercer el derecho legal sobre una contraparte
B.VI Subtotal activos ponderados con 120% de riesgo 577,791,078 717,605,993 4 ;
BLVII Subtotal activos ponderados con 150% de riesgo 3620234806 4025084260  POrdue eSt";‘ ”‘t’ haya acreditado las facultades de sus apoderados
B.VIlI Subtotal activos ponderados con 175% de riesgo 30,606,813 38448433 O representantes.
Total activos ponderados por riesgo 9,523,841,326 10,153,224 881
. . . El Banco cuenta con politicas de gestion del riesgo legal, los
Relacion (recursos de capital / activos ponderados) % 1522 1080 riesgos son identificados por las diferentes areas del Banco y son
Suficiencia (insuficiencia) de capital L 497,112,070 Bgrp0ps  comunicados a la Unidad de Riesgos para su respectiva

Riesgo operacional y controles internos

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de
procesos internos inadecuados o fallidos, personas y sistemas o
de eventos externos.

El Banco cuenta con un Manual de Gestién del Riesgo
Operativo mismo que incorpora los lineamientos de la Norma de
Gestién de Riesgo Operativo emitido por la CNBS. El proceso
de gestion se realiza bajo un esquema participativo de todas las
areas del Banco.

El Banco ha establecido una estructura de control y
procedimientos contables para disminuir el impacto de este
riesgo, que incluye niveles de aprobacion para transacciones
significativas, segregacion de funciones y un sistema de reporte
financiero y monitoreo de los resultados, los controles sobre los
sistemas de procesamiento electronico de datos incluyen
controles de acceso y pruebas antes y después de su
implementacion, el proceso de contratacién de personal es
formal y se han disefiado perfiles de puestos para contratar
personal con el nivel académico requerido para cada posicion,
los puestos claves del Banco estan a cargo de personal con
capacidad, conocimiento y experiencia adecuados para el
desenvolvimiento del puesto.

Riesgo estratégico

Es la probabilidad de pérdida como consecuencia de la
imposibilidad de implementar apropiadamente los planes de
negocio, las estrategias, las decisiones de mercado, las
asignaciones de recursos y su incapacidad para adaptarse a los
cambios en el entorno de los negocios. Asi mismo, abarca el
riesgo que emerge de la pérdida de participacion en el mercado
y/o disminucion en los ingresos que pueden afectar la situacion
financiera de la institucion.

valoracion tanto inherente como residual, derivando planes de
accion correctivos. La metodologia de medicion es la misma que
se aplica para la gestion del riesgo operacional.

Riesgo regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los
requerimientos regulatorios o legales. También, incluye cualquier
pérdida que podria originarse de cambios en los requerimientos
regulatorios.

Cada area del Banco cuenta con un calendario de cumplimientos
de informacion para diferentes organizaciones, a su vez las leyes
y normas nuevas son discutidas en las areas que tienen
participacion, para buscar las formas, el tratamiento y los
procedimientos para su cumplimiento. El Riesgo Regulatorio
forma parte de las politicas de gestion del riesgo legal, quedando
establecido que el Reglamento de Sanciones para Instituciones
Supervisadas debera ser del conocimiento de todos los
empleados del Banco sin excepcion.

Riesgo de valoracién (o de modelacion)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los
modelos de valuacién utilizados para determinar los valores de
los activos o pasivos.

Un modelo para la gestién de un riesgo es aquel que permita una
aproximacion a los potenciales escenarios de un sistema real. La
exposicion al riesgo de valoracion o de modelacion esta sujeto a
errores en los célculos y en valores, se procura la elaboracion y la
revision por alguien distinto al que introdujo los criterios en el
modelo.
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Riesgo reputacional y sustentable

Es la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la
formacién de una opinion publica negativa sobre los servicios
prestados por la institucion (fundada o infundada), que fomente
la creaciéon de mala imagen o posicionamiento negativo ante los
clientes, que conlleve a una disminucién del volumen de
clientes, a la caida de ingresos y depdsitos. Una mala gestion de
los demas riesgos inherentes a la institucion inciden en el riesgo
reputacional.

El Banco cuenta con politicas para la identificacion, medicién,
control, seguimiento e informacién de estos potenciales riesgos
reputacionales, ya que considera la imagen del Banco y la
positiva opinidén publica como uno de los principales aspectos
que cuidar. Al mismo tiempo que se evallan los demas riesgos
operativos se van valorando los riesgos reputacionales, se
cuenta con una matriz de evaluacion de los riesgos residuales e
inherentes y se dispone de un plan de comunicacion.

Riesgo de lavado de activos

Consiste en que los servicios y productos del Banco puedan ser
utilizados para la legitimacion de activos financieros, de modo
que puedan ser usados sin que se detecte la actividad ilegal que
los produce. Esto podria tener implicaciones legales o
sanciones por incumplimiento del Reglamento vigente para la
prevencion y deteccion del uso indebido de los productos y
servicios financieros en el lavado de activos, ademas del
deterioro que podria ocasionar a la imagen del Banco.

El Banco minimiza este riesgo con la aplicacion del Reglamento
del Régimen de Obligaciones, Medidas de Control y Deberes de
las Instituciones Supervisadas en relacién a la Ley Especial
contra el Lavado de Activos emitido por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros, el cual requiere de la aplicacién de
procedimientos relativos al conocimiento del cliente, controles
para la identificacion y seguimiento de las transacciones,
entrenamiento del personal, diferentes reportes periddicos, el
nombramiento y funcionamiento de un Comité de Cumplimiento;
asi como el nombramiento del Gerente de Cumplimiento.

Riesgo tecnologico

Es la posibilidad de que existan inconvenientes relacionados
con el acceso o uso de la tecnologia y cuya aparicion no se
puede determinar con anterioridad.

Como parte de los riesgos inherentes al Riesgo Tecnoldgico, se
encuentra el Riesgo de la Informacién. El Riesgo de Informacién
(IR) es el que ocurre si la informacion confidencial del Banco,
donde quiera que se encuentre y en cualquier formato en que se
guarde, es robada o manipulada sin autorizacién. La
Informacién del Banco en cualquier medio, esta sujeta a una
obligacion estatutaria, ley comun, contractual o a cualquier nivel
de secretividad, incluyendo las Normas del Banco. Debido a que
este riesgo también impacta en el riesgo reputacional, en esa
seccién se proporcionan mas detalles sobre la forma de
gestionarlo.

(5) Disponibilidades financieras

Las disponibilidades financieras se detallan como sigue:

31 de diciembre

2019 2018

Efectivo en caja L 117,006,934 95,470,060
Depositos en Banco Central de Honduras ~ 1,314,117,108  1,173,577,515
Depositos en bancos nacionales 22,955,636 30,064,542
Cheques a compensar 2,538,723 18,595,327
Depésitos en bancos del exterior 152,711,598 231,421,041
1609,320999 1,549,128485

Rendimiento por cobrar s/disponibilidades 1,707,836 1,693,610
L 1611037835 1550822095

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 en las disponibilidades se
incluyen saldos en ddlares de los Estados Unidos de América por
L1,058,831,502 (US$42,980,779) y L1,155,647,281 (US$47,481,689)
respectivamente.

De las disponibilidades incluyen depdsitos restringidos para atender
el fondo de prestaciones sociales, los que se detallan asi:

31 de diciembre
2019 2018
9,517,549 9,734,546

Depositos en bancos nacionales L

El efectivo y equivalentes de efectivo para propésitos de flujo de
efectivo se detallan a continuacion:

31 de diciembre

2019 2018
Disponibilidades L 1,609,329,999 1,549,128485
Menos: depdsitos restringidos (9517,550)  (9,734,545)

Mas: certificados y letras 45,574,750 222,450,280
Total efectivo y equivalentes de efectivo L 1,645,387,199 1,761,844,220

La reserva de encaje podra estar constituida total o parcialmente
en el Banco Central de Honduras (BCH), en forma de depésitos a
la vista en moneda nacional y/o moneda extranjera o en titulos
valores emitidos por éste en las mismas monedas. También podra
estar invertida en el exterior, para este fin el Banco debe dar
cumplimiento a la normativa vigente.

Los requerimientos de encaje correspondiente a la catorcena del
19 de diciembre del 2019 al 1 de enero del 2020, estaba integrado

como se detalla a continuacion:

Requerimientos de encaje en moneda nacional:

Tipo Porcentaje Monto Invertidos
Encaje Legal 12% L 318,234,764 BCH
Encaje Inversiones 5% 132,597,818 BCH
Total 17% L 450,832,582

Requerimientos de encaje en moneda extranjera:

Tipo Porcentaje Monto L Monto US$  Invertidos
Encaje Legal 12% L 365433563  US$ 15461543 BCH
Encaje Inversiones 12% 365,433,563 15,461,543 BCH
Total 2% L 7308671%  USS 30,923,086

Requerimiento de obligaciones internacionales menores a un afo:

Monto US$ Invertidos
US$ 2,936,950 Bancos Exterior

Tipo Porcentaje Monto L
Reservas liquidas 8% L 69414817
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 el encaje por los depdsitos y
obligaciones asciende a L1,251,114,525 y L1,240,741,194, que
representa el 18.61% y 18.12% respectivamente, del total de
depdsitos y obligaciones sujetas a reserva.

(6) Inversiones financieras

Las inversiones financieras estan integradas de la siguiente forma:

Por su clasificacion
Inversiones obligatorias
Inversiones no obligatorias
Colateral de disponibilidad inmediata
Inversiones en fondos especiales
Inversiones financieras restringidas
Inversiones financieras a costo amortizado

Acciones y participaciones
Inversiones financieras a valor razonable

Acciones y participaciones

Inversiones financieras designadas al costo

Rendimientos financieros por cobrar sobre
inversiones financieras
Total inversiones financieras

31 de diciembre

2019 2018
L 80066046 80,136,782
190,639,143 218,806,514
70,200,750 99,789,080
59,980,000 51,980,000
- 120,095,246
400,894,939 570,807,622

242,542 239625
242542 239,625

81319573 81,319,573
81319573 81,319,573
482457054 652,366,820

6,536,700 6,518,248
L 488993754 658,885,068

Las inversiones financieras a costo amortizado, por su emisor se

presentan como sigue:

Valores garantizados por el Gobierno
Central,devengan tasas de interés anual
entre 9.25% y 10.50% para 2019 y 2018,
con vencimiento entre 2021 y 2023, para
ambos periodos.

Banco Central de Honduras, devengan
tasas de interés anual de 7.30% para
2019 (0.25% y 7.30% para 2018), con
vencimiento en 2020 y 2021.

Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica, devengan tasas de interés
anual de 1.68% para 2019 (2.40% para
2018), con vencimiento en 2020.

Citibank, devengan tasas de interés
anual de 1.95% para 2019 (2.65% para
2018), con vencimiento en 2020.

Banco Financiera Comercial Hondurefia,
S.A.,devengan tasas de interés anual
entre 7.25% y 8.75% para 2019 y 2018,
con vencimiento en 2020.

Banco Davivienda Honduras, S.A.
devengan tasas de interés anual de 8%,
con vencimiento en 2020.

Sociedad Administradora de Fondos de
Garantia Reciproca, los cuales no
devengan intereses ni tienen plazo de
vencimiento.

31 de diciembre
2019 2018

L 150,645,740 151,884,528

120,059,449 145,154,014

45,574,750 75,450,280

24,635,000 24,338,800

32,680,000 146,680,000

26,400,000 26,400,000

900,000 900,000
L 400,894,939 570,807,622

Las inversiones financieras designadas al costo, por su emisor se

presentan como sigue:

Porcentaje
de 31 de diciembre
Descripcion participacion 2019 2018

Almacenes Generales de Deposito de Café, S.A. 1750% L 530,270 530,270
Auto Bancos, S.A. 12.50% 375,000 375,000
Bancajeros Banet, S.A. 10.00% 2,161,203 2,161,203
Centro de Procesamiento Interbancario, S.A. 5.90% 1,081,300 1,081,300
Seguros Crefisa, S.A 23.67%* 56,957,800 56,557,800
Zona Industrial de Procesamiento Amarateca, S.A.  22.00% 20,514,000 20,514,000
Otros 100,000 100,000

L _ 81319573 _ 81319573

* Inversiones en compainia relacionada.

La tasa de rendimiento promedio ponderada para el 2019 es de
6.75% en Lempiras y de 14.45% en moneda extranjera (6.67% en
Lempiras y de 10.54% en moneda extranjera para 2018).

La tasa de rendimiento promedio ponderada es el porcentaje que
resulta de dividir los ingresos (incluyendo intereses y comisiones)
de la cartera de inversiones en instrumentos financieros entre el
saldo promedio mensual (diario) de la cartera bruta de inversiones

por el periodo reportado.

El movimiento de las inversiones financieras se detalla a

continuacion:

ACosto AValor  Accionesy

Amortizado  Razonable Participaciones Total
Detalle
Saldo al 31 de diciembre de 2018 L 570807622 239,625 81,319,573 652,366,820
Ganancias/(pérdidas) por diferencias
de cambio en activos monetarios (733,046) 2917 (730,129)
Compra de instrumentos financieros 14,278,327,960 - 14,278,327,960
Cancelacion y/o venta de instrumentos (14,446,174,245) (14,446,174,245)
Amortizacién tasa de interés efectiva (1,333,352) (1,333,352)
Saldo al 31 de diciembrede 2019 L 400894939 _ 242542 _ 81319573 _ 482457054
(7) Préstamos e intereses a cobrar
Los préstamos e intereses a cobrar se detallan como sigue:
31 de diciembre
Por status y tipo de crédito 2019 2018
Comercial L 6,792,283,680 7,274,581,864
Vivienda 1,489,630,829 1,107,140,739
Consumo 330,555,928 244,469,980
Vigente 8,612470437 8,626,192,583
Comercial 1,076,789 10,446,256
Vivienda 10,238,674 14,950,254
Consumo 7,669,642 5,370,565
Atrasado 18,985,105 30,767,075
Comercial - 851,842
Consumo 64,466 322,287
Vivienda - 6,688
Vencido 64,466 1,180,817
Comercial 46,340,411 108,942,580
Vivienda 5,672,261 2,628,142
Consumo 9,232,001 9,098,340
Refinanciados 61,244,673 120,669,062
Comercial 13,855,719 3,384,090
Vivienda 20,205,013 13,460,866
Consumo 10,649,648 3323440
Ejecucion judicial 44,710,380 20,168,396
Sub - total cartera directa 8,737 475,061 8,798,977,933
Més: Intereses a cobrar sobre cartera, netos 48,914,624 58,424,489
Menos: intereses cobrados por anticipado (2,226,073) (6,308,813)
Menos: Provision por préstamos e intereses dudosos (226,614,009) (176.459,296)
Total cartera neta L 8557,549,603 8,674,634,313
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la relacién de cartera vencida a
cartera bruta fue de 0.51% y 0.24%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019y de 2018, en préstamos por cobrar se incluyen
saldos en dodlares de los Estados Unidos de América por L3,869,559,490
(US$157,075,685) y L4,200,725,318 (US$172,593,773), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, en intereses por cobrar sobre
préstamos se incluyen saldos en délares de los Estados Unidos de América
por L27,451,839 (US$ 1,114,343) y L33,867,248 (US$1,391,492),
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 el saldo de créditos otorgados con
garantia de depdsitos para el 2019 y 2018 ascienden a L62,629,306 y
143,182,954, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, la cartera crediticia presenta la mayor

concentracion en el destino propiedad raiz con 28.87% y para 2018 en el
destino de Industria con 26.28%, tal como se indica a continuacién:

31 de diciembre

Destino 2019 2018

Agropecuario L - 732,330
Industria 901,589,400 1,598,875,800
Comercio 854,387,501 1,044,907,642
Consumo 378,104,286 268,546,760
Servicios 1,676,722,665 1,632,094,701
Propiedad raiz 2,522,518,532 2,312,922,020
Otros 2,404,152,677 1,940,898,680
Total cartera L 8,737,475,061 8,798,977,933

Tasa de cobertura de cartera bruta para el ejercicio actual es de
2.59% para 2019y 2.01% para 2018.

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que
resulta de dividir el monto de las estimaciones para incobrabilidad
por riesgo crediticio entre el monto de la cartera bruta de créditos.

Tasa de rendimiento promedio ponderado para el 2019 es de
13.08% para moneda nacional y 8.25% para moneda extranjera
(12.50% para moneda nacional y 7.56% para moneda extranjera
para 2018).

La tasa de rendimiento promedio ponderado es el porcentaje que
resulta de dividir los ingresos de la cartera de créditos (incluidos
los intereses y comisiones) entre el saldo promedio mensual de la
cartera bruta de créditos por el periodo reportado.

Los intereses devengados por la cartera de créditos y no
reconocidos en el estado de resultados en el periodo actual
reportado ascienden a L 3,227,047 para 2019 y L201,920 para
2018.

De acuerdo con la Ley del Sistema Financiero, emitida por el
Congreso Nacional de la Republica de Honduras, en el articulo
No. 38 establece que las instituciones del sistema financiero estan
obligadas a clasificar sus activos de riesgo con base en su grado
de recuperabilidad y a crear las reservas de valuacion apropiadas
de conformidad con los lineamientos y periodicidad que
establezca la Comision Nacional de Bancos y Seguros,
atendiendo la opinién del Banco Central de Honduras.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, en el total de préstamos a
cobrar, se incluyen préstamos otorgados a funcionarios vy
empleados aprobados por la Junta Directiva por L45,995,430 y
L43,618,194, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, en el saldo de préstamos
a cobrar, se incluyen saldos a cargo de partes relacionadas,
aprobados por la Junta Directiva por L25,060,365 y L35,823,768,
respectivamente. Dichas transacciones fueron realizadas bajo
términos y condiciones aceptables en el medio bancario y
algunos de esos saldos tienen garantias reales, ademas fueron
autorizadas por el Banco Central de Honduras.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, saldos de préstamos a
cobrar por L1,277,800,429 y L1,026,126,117, respectivamente,
estan dados en garantia de préstamos a pagar al Banco
Hondurefio para la Produccion y la Vivienda (BANHPROVI) y al
Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) por el mismo monto.

Los principales deudores del Banco presentan los siguientes
montos adeudados:

31 de diciembre 31 de diciembre
% slcartera % slcartera
Numero de prestatarios 2019 bruta 2018 bruta

L 1,812,036,143 20.74%

2,182,078,962 24.97%
50 mayores clientes 2,170,000,334 24.84%
Resto de clientes 2,573,359,622 29.45%
Total L 8737475061 _100.00%

1,992,659,512 22.65%
2,305,435,348 26.20%
2,425,217,989 21.56%
2,075,665,084 23.59%
8,798,977,933 100.00%

10 mayores clientes
20 mayores clientes

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el Banco presenta la
siguiente estructura de categorias de riesgo en su cartera
clasificada:

Categoria de riesgo 2019 % 2018 %

| Créditos buenos L 8437494676 93.90% 9,008,123,092  96.51%
II Créditos especialmente

mencionados 371,057,286 4.13% 216,584,928 2.32%

IIl Créditos bajo norma 70,799,373 0.79% 12,423,267 0.13%

IV Créditos de dudosa

recuperacion 8,788,476 0.10% 21,186,540 0.23%
V Créditos de pérdida 97,809,516 1.08% 75,433,980 0.81%
Total L 8985949327 100.00% 9,333,751,807 _ 100.00%

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el movimiento de la
provision para préstamos e intereses dudosos se detalla como
sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Saldo al principio del afio L 176,459,296 140,430,792
Traslado de utilidades no distribuidas 70,000,000 40,000,000
Menos: pérdida en préstamos (20,206,774)  (3,971,421)
Otros ajustes 361,487 (75)
Saldo al final del afio L 226,614,009 176,459,296




La emision de los Estados Financieros y sus notas explicativas son responsabilidad de la Administracién Superior de la Institucion Financiera

BANCO
FICENSA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

La integracion de la provision para préstamos e intereses dudosos,
se detalla como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre
2019 2018

Concepto Préstamos  Contingencias ~ Total Préstamos Contingencias ~ Total
|. Por sectores
a) Comercial L 179,409,183 457,380 179,866,563 141,324,330 1,238,842 142,563,172
b) Vivienda 20,084,661 20,084,661 19,265,624 19,265,624
¢) Consumo 26,662,785 26,662,785 14,630,500 14,630,500
Total L 226,156,629 457,380 _ 226,614,009 175220454 _ 1238842 _ 176,459,296
II. Por categoria
Categoria | 43,580,412 454780 44035192 89728369 1235099 90,963,468
Categorfa ll 81,733,382 2600 81735982  7,7754% 3743 T719.237
Categoria 10,907,981 - 10,907,981 2,469,686 - 2,469,686
Categoria IV 4,383,119 4383119 9,098,008 9,098,008
Categoria V 85,551,735 - 85,951,735 66,148,897 - 66,148,897
Total L 226,156,629 457,380 226,614,009 175220454 1238842 176,459,296
III. Por tipo de
garantia
Hipotecaria 60,571,676 - 60,571,676 50,177,081 5500 50,182,581
Prendaria 4712231 21 4712464 2,625,622 - 2,625,622
Fiduciaria 160,337,203 457153 160,794,356 121,828483 1233342 123,061,825
QOtras 535,513 - 53,513 589,268 589,268
Total L 226,156,629 457,380 226,614,009 175220454 1238842 176,459,296

(8)

(9)

Al agotar los mecanismos de recuperacion, durante el afno 2019y
2018 el Banco hizo efectiva la utilizacion de la estimacion
correspondiente (castigos de cartera y recupero de eventuales),
por un valor de L 20,206,774 y L3,971,421, respectivamente; al
dar de baja adeudos de los clientes por L 28,094,280 y
L6,510,959, respectivamente.

Cuentas a cobrar
Las cuentas a cobrar se detallan a continuacion:

31 de diciembre
Cuentas por cobrar: 2019
Depdsitos judiciales L 84058790 (1)
Empresa Nacional de Energia Eléctrica 14462416 (2) -
Otras cuentas por cobrar 9,100,173 8,588,328

L 107,621,379 8,588,328

(1) Este valor fue recuperado durante el mes de enero de 2020.
(2)En febrero de 2020, se recibié pago por US$392,377 equivalente
a L9,665,682.

Activos mantenidos para la venta, (activos eventuales)

Los activos mantenidos para la venta se detallan a continuacion:

31 de diciembre
2019 2018
Bienes recibidos en pago o adjudicados L 12,654,370 7,962,485
Menos: amortizaciones 2,925,360 2,036,422
9,729,010 5,926,063
Bienes recibidos de Aplicaciones Metélicas, S.A. de C. 76,016,400 -
L 85745410 5926,063

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco registré como Activos Eventuales
el valor de L136,280,213 que correspondia al 14% de participacion en el
Préstamo Sindicado a cargo de Aplicaciones Metdlicas, S.A.de C. V. La
Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros mediante la resolucion SBO
N0.954/10-12-2019 modificada parcialmente por la Resolucion SBO
No.109/17-02-2020, requirié constituir reservas por L60,263,814 (véase
nota 12) definiendo un plazo de 21 meses a partr de enero

de 2020. No obstante que actualmente Banco Ficensa
cuenta con exceso de reservas para cubrir de inmediato con
este requerimiento, el Banco decidid apegarse al plazo
otorgado por la CNBS a los bancos del crédito sindicado. Al
cierre de febrero 2020, Banco Ficensa ha cumplido con el
plan de reservas requerido a la fecha.

Los bienes recibidos en dacién de pagos se detallan a
continuacion:
31 de diciembre

2019 2018
Bienes inmuebles L 7,962,485 5,244,161
Adiciones del afo 8,525,260 4,474,213
Ventas (3,833,375) (1,755,889)
12,654,370 7,962,485
Menos: amortizacion (2,925,360) (2,036,422)
L 9,729,010 5,926,063

El movimiento de la amortizacion de bienes recibidos en pago se
detalla como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Saldo al principio del afio L 2,036,422 964,736
Gasto por amortizacion 888,938 1,071,686
L 2925360 2036422

En el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de
2019 se dieron de baja activos extraordinarios como se describen
a continuacion:

Preciode  Valoren
venta libros  Otros gastos Utilidad neta
Sanlgnacio Vilade SantaFe L 3,533316 2,018,026 411,178 1,104,112
Prados Universitarios Il Etapa 1,100,000 478,767 621,233
Residencial La Granja 2211319 1,336,582 874,797
L _68446% 3833375 _ 411178 2,600,142

En el periodo comprendido del 1° de enero al 31 de diciembre del
2018 se dieron de baja activos extraordinarios como se describen
a continuacion:

Precio de Valor en Utilidad
venta libros neta
Col. San José de la Pefia Lote #1 L 460,000 425,646 34,354
Colonia Rio de Piedras San Pedro Sula 2,000,000 1,330,243 669,757
L 2460,000 1,755,889 704,111

Los bienes recibidos en dacién de pago estan incorporados en el
rubro Activos Mantenidos para la Venta, Grupo de Activos para
su Disposicion y Operaciones Discontinuas, debido a que los
activos se recibieron en compensacion de pago de créditos de
clientes, y estan disponibles para la venta al publico.

(10) Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se detallan a continuacion:

31 de diciembre
2019 2018
Edificios L 2867154 2,867,154
Menos: depreciacion acumulada de edificios (1,813,373) (1,742,984)
L _ 1053781 _ 1124170
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El movimiento de las propiedades de inversion se detalla a (12) Otros activos
continuacion: 31 de diciembre
2019 2018

Costo: Edificios Total Otros activos:
Saldo al 31 de diciembre de 2018 L 2,867,154 2,867,154 Otros gastos en bienes adjudicados (véase nota 9) L 60,263,814 -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 L 2.867.154 2.867.154 Intangibles y amortizables 170,938,974 167,311,134

Gastos anticipados 6,562,735 6,780,400
Depreciacion acumulada: Construcciones en usufructo 9,690,838 4,925,837
Saldo al 31 de diciembre de 2018 L 1,742,984 1,742,984 Especies fiscales y talonarios - 3,450
Gasto por depreciacion del afio 70,389 70,389 Fideicomiso de Administracion de Maquinaria (1) 84,058,790 -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 L 1813373 1813373 Otros activos 723,389 878,033

L 332238540 179,898,854
Valor en libros

Al 31de diciembre de 2018 L 1,124,170 1,124,170 1) Con fecha 19 de diciembre de 2019, los bancos acreedores del
Al 31 de diciembre de 2019 L 1,053,781 1,053,781 saldo de las deudas a cargo de Astaldi SPA, suscribieron con un

banco local un contrato de fideicomiso de administracion por la
maquinaria que garantizaba el saldo de las obligaciones de esta
empresa. En esta transaccion participa Banco Financiera
Centroamericana, S.A. como acreedor original de las deudas que
(11) Propiedad, mobiliario y equipo Astaldi, SPS mantenia con varios bancos del sistema. A la fecha de
la emision de este informe, el administrador del Fideicomiso ha
realizado ventas de esta maquinaria por un valor aproximado de L42
millones y sigue activamente con el proceso de la venta del resto de
este activo. Banco Ficensa cuenta con exceso de reservas para
hacer frente al resultado de cualquier eventualidad derivada de esta
Obrasen  Mobiliarioy operacion.
Temenos  Edificios  proceso  equipo Instalaciones  Total

Las propiedades, mobiliario y equipo de la entidad se conforman
de la manera siguiente:

Sibddeenendee | 1796 MR - REGTS  o%on wass  mtangiblesy amortizables
Adaisiciones . - OB 66672 2283202 18,836,085 Los activos intangibles se encuentran registrados en el rubro de

Vientas o refiros efecfuados en el afio - - - (65426)  (65426) otros activos.
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1719183 11938490 9882941 917117 29286848 111999179

Se entendera como activos intangibles a los activos no

Adquisicones ; ; ) 4988345 B3 502338 monetarios identificables que no tienen sustancia fisica y que
Traslados - - (08 ez 9849 - cumplen los criterios técnicos para ser considerados como
Ventas o refiros efectuados en el afio ; ; ; (3824410) ; (3824410) eéctivc:cs. Se dice qc;Je u)nEactivo intbellngitt))l)escumple eclj c(rjiteriohde

" - identificacion cuando: a) Es separable y e origina de derechos
Saldo al 31 de diciembre de 2019 L _1.719.183 11938490 60,380,114 _ 39,160,370 113198157 contractuales U ofros derechos legales, sin importar si tales

derechos son transferibles o separables del Banco o de otros

Depreciacion acumulada: derechos y obligaciones.
Saldo l 1 de enero de 2018 - 1503613 - 31331 19782420 69,657,370 Un Activo Intandib de inicial . ) terior al

o ) n Activo Intangible se mide inicialmente por su costo, posterior a
(Gasto por depreciacion del afio - 264,349 3182041 1938220 5384610 reconocimiento. el Banco utiliza el modelo del costo.
Ventas o refios efectuados en el afio - : g (64772 (B4772) Acont o1 ol detalle de | fivos intandibl tenid
Saldoal 31 de diciembre de 2018 : eI - 4558 216588 74908 elcé’:n'gé‘:ac'on el detalle de fos aclives intangibles mantenidos por
Gasto por depreciacion del afio - 6251 - 3201 2228000 6012517
Ventas oreffos electuadosenelaio - - S ek N )
Saldo al 31 de diciembre de 2019 L __- 8030519 _ - 45293657 _ 23883877 77208053

Porcentajes  Método de 3 de diciembre
Vida de amortizacion
Valor en lbros Activo intangible esperada  amortizacion utilizado 1/ 2019 2018
AI'31 de diciembre de 2019 L 1719183 3907971 - 15086457 15216493 35,990,104 Programas y licencias ~ 5afios 20% Linearecta L 6,274,681 6,712430
Al 31 de diciembre de 2018 L 1719183 4170528 9882041 13618339 _ 7630080 37021971 Programas y licencias
(Core Bancario) 25 afios 4 Linearecta 164,664,293
Activos intangibles en
proceso - - - - 160,598,704

Durante los afios 2019 y 2018, se realizaron ventas de propiedad,
mobiliario y equipo, obteniendo un producto de la venta al contado por Total L 17093974 167,311,134
L1,179,518 y L16,500, respectivamente, y una utilidad en venta de

estos activos de L1,136,840 y L15,846, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe bruto (costo) de los X . . . .
elementos de propiedad, mobiliario y equipo totalmente depreciados Los activos intangibles en proceso se comenzaran a amortizar

y que se encuentran todavia en uso ascienden a L48,576,891 y cuando estén disponibles para su uso en las condiciones
148,612,208, respectivamente. previstas por la gerencia del Banco.
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El movimiento de los activos intangibles se detalla a continuacion:

Activos
Programas y Intangibles en

licencias proceso Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2018 L 27907117 160,598,704 188,506,421
Adaquisiciones 637,891 9,449,659 10,087,550
Traslados 169,646,820 (169,646,820) -
Ajustes - (401,543) (401,543)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 L 198,192,428 - 198,192,428
Amortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2018 L 21195287 - 21,195,287
Gasto por amortizacion del afio 6,058,167 - 6,058,167
Saldo al 31 de diciembre de 2019 L _27.253454 - 21,253,454
Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2019 L 170,938,974 - 170,938,974
Al'31 de diciembre de 2018 L _ 6712430 160,598,704 167,311,134

(13) Activo y pasivo por impuesto diferido

Los pasivos por impuestos diferidos se encuentran registrados en
el rubro de cuentas por pagar.

El pasivo por impuesto diferido se detalla como sigue:

2019
Diferencia Activo
temporaria (pasivo) por
deducible Tasa impuesto
(imponible) impositiva diferido
Costo amortizado de inversiones L (5546,189) 30% (1,663,857
Papeleria y utiles 141,877 30% 42,563
Programas y licencias informaticos 272,531 30% 81,759
Costo amortizado bonos corporativos (1,999,056) 30% (599,717)
Valor razonable inversiones (221,795) 10% (22,179)
L _ (7.352632) _(2161431)
2018
Diferencia Activo
temporaria (pasivo) por
deducible Tasa impuesto
(imponible) impositiva diferido
Costo amortizado de inversiones L (6,879,541 30% (2,063,862)
Papeleria y tiles 310,910 30% 93,273
Programas y licencias informaticos 211,953 30% 63,586
Costo amortizado bonos corporativos (3,552,425) 30% (1,065,727)
Valor razonable inversiones (218,878) 10% (21,888)
L (10,127,981) 2,994,618

Durante el periodo 2019, se registraron ingresos por impuesto
sobre la renta diferidos por L833,480 de los cuales L935,510
fueron registrados en ingresos y L102,030 fueron registrados
como gasto en los resultados del periodo.

Durante el periodo 2018, se registraron gastos por impuesto sobre
la renta diferidos por L1,955,837 de los cuales L458,893 fueron
registrados en ingresos y 12,414,730 fueron registrados como
gasto en los resultados del periodo.

(14) Depésitos de clientes

Los depdsitos de clientes del Banco se detallan como sigue:

31 de diciembre
Por su contraparte, a costo amortizado 2019 2018
a) Del pblico L 4227372835 4,071,910,499
b) De instituciones financieras 659,849,103 880,352,487
¢) De entidades oficiales 1,134,964,883 1,225,192,358
d) Depdsitos restringidos 13,173,867 14,931,461
6,035,360,688 6,192,386.805
Por su clasificacion
a) Depdsitos en cuenta de cheques 785,024,606 1,021,611,306
b) Depésitos en cuenta de ahorro 1,556,888,552 1,468,729,735
¢) Depositos a plazo 3,680,273,663 3,687,114,303
d) Otros depdsitos 13,173,867 14,931,461
6,035,360,688 6,192,386,805
Intereses sobre depdsitos por pagar 10,183,049 8,897,611
Total depdsitos L 6,045543 737 6,201,284 416

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los depdsitos incluyen valores en
moneda extranjera por L3,019,481,637 (equivalentes a US$122,568,770)
y L3,218,586,441 (equivalentes a US$132,240,967) que tiene
representacion de la cartera total de depdsitos del 50.03% y 51.98%
para cada ano, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los intereses por pagar sobre
depositos incluyen valores en moneda extranjera por L3,460,052
(equivalentes a US$140,453) y L3,482,136 (equivalentes a US$143,069),
respectivamente.

Los principales depositantes del Banco presentan los siguientes
montos depositados:

31 de diciembre 31 de diciembre
% sl % sl

depositos depositos
Nimero de depositantes 2019 brutos 2018 brutos
10 mayores depositantes L~ 2,093,477 577 34.69%  2,097,361,298 33.87%
20 mayores clientes 793,667,724 1315% 973,532,022 15.72%
50 mayores clientes 925,157,539 15.33%  1,038,300,665 16.77%
Resto de clientes 2,223,057,848 36.83%  2,083,192,820 33.64%
Total L 6035360688 _ 100.00% _6,192,386,805 100.00%

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los depdsitos pignorados
a favor del Banco por concepto de préstamos otorgados
ascienden a L100,215,511 y L124,715,383, respectivamente.

Tasa de costo promedio ponderado del 2019 es 5.78% para
moneda nacional y 3.12% para moneda extranjera (5.23% para
moneda nacional y 2.85% para moneda extranjera en 2018).

La tasa de costo promedio ponderado de la cartera de depdsitos
es el coeficiente porcentual que resulta de aplicar la férmula
siguiente: (Saldo de los costos de captacion de los depdsitos
*365/dias transcurridos)/saldo promedio de los depdsitos.
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(15) Obligaciones financieras

Las obligaciones bancarias se detallan como sigue:

31 de diciembre
2019 2018
Banco Hondurefio para la Produccion y la
Vivienda (BANHPROVI) L 1,015669,726 820,030,439
Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) 230,227,787 159,324,180
Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE) 642,519,005 597,059,062
Total préstamos sectoriales 1,888.416,518 1,576,413,681
Banco Central Honduras - 115,000,000
BAC Florida 48,964,526 34,887,642
Banco Interamericano de Desarrollo (BID ClI) 248,813,500 173,515,370
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior 170,121,279 186,714,660
Banque de Commerce 41,879,501 17,280,548
Citibank 109,009,875 162,342,938
Corporacion Financiera Internacional (IFC) - 398,953,496
Otras obligaciones bancarias 618,788,681 1,088,694,654
Costos financieros por pagar 10,010,918 14,747,716

L _2517.216.117 2.679.856.051

Los vencimientos de las obligaciones bancarias son como sigue:
Los préstamos sectoriales vencen entre el 2020 y el 2039.
Las otras obligaciones bancarias vencen en 2020.

Los préstamos sectoriales devengan tasas de interés anual entre
3.75% y 12.50% para ambos periodos.

Las otras obligaciones bancarias que corresponde a intereses por
pagar a bancos del exterior, devengan tasas de interés anuales
entre 3.84% y 4.84% en 2019, y entre 2.89% y 7.25% en 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, en obligaciones bancarias
se incluyen saldos pagaderos en dolares de los Estados Unidos de
América por L1,261,307,686 (US$51,199,825) y L1,570,753,716
(US$64,537,024) respectivamente. Estos préstamos han sido
destinados en la misma moneda, a clientes del Banco.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los préstamos a pagar al
Banco Centroamericano de Integracién Econdomica (BCIE),
devengan tasas de interés anual entre el 3.77% y 6.81% para el
2019y entre 4.74% y 7.74% para el 2018.

(16) Cuentas a pagar

Las obligaciones por administracion se encuentran registradas en
el rubro de cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el Banco mantiene las
siguientes obligaciones por administracion:

31 de diciembre
Obligaciones por administracin 2019 2018
Recaudaciones Fiscales L 21,172,212 32,716,850
Recaudaciones Municipales 668,163 1,301,459
Empresa Nacional de Energia Eléctrica 10,798,608 10,095,850
Empresa Hondurefia de Telecomunicaciones (HONDUTEL) 56,591 201,419
Senvicio Autdnomo Nacional de Acueductos y
Alcantarillados (SANAA) /Aguas de San Pedro 643,015 1,201,009
Instituto Hondurefio de Formacion Profesional 3,251 57,159
Régimen de Aportaciones Privadas 2,292 -
Recargas Tigo 1,685 -
Contribucion Especial Ley Seguridad Poblacional 2,216,437 2,085,247
36,222,254 47,658,993

Otras cuentas a pagar
Documentos érdenes de pago emitido 23,306,138 6,027,042
Retenciones y contribuciones por pagar 1,542,170 1,596,648
Impuesto sobre la renta retenido 2,915,505 3,120,562
Otras cuentas por pagar 322,326 400,000
Impuesto sobre la renta insfitucional (véase nota 28) 7,014,607 18,281,896
Impuesto sobre la ganancia por pagar 102,923 -

L 35,203,669 29,426,148

L 71,425,923 71,085,141

(17) Deuda subordinada

Al 31 de diciembre de 2019, el Banco mantiene los siguientes
préstamos subordinados:

31 de diciembre

2019
Préstamos subordinados L 360,000,000
Intereses a pagar préstamos subordinados 209,150

L 360,209,150

Bajo la modalidad de Deuda Subordinada el 8 de mayo de 2019,
el Instituto Nacional de Jubilaciones y Pensiones de los
Empleados y Funcionarios del Poder Ejecutivo (INJUPEMP) y el
Banco Financiera Centroamericana, S.A. firmaron el contrato de
préstamo bajo la modalidad de deuda subordinada en los
términos siguientes:

El INJUPEMP otorga a favor del Banco y éste acepta préstamo
bajo la modalidad de deuda subordinada una facilidad crediticia
por Trescientos Sesenta Millones de Lempiras (L360,000,000),
dividido en dos desembolsos por cantidades iguales de Ciento
Ochenta Millones de Lempiras (L180,000,000.00) cada uno, con
seis meses de diferencia entre ambos.

El INJUPEMP y el Banco celebran este convenio con el objetivo
de fortalecer el patrimonio del Banco permitiendo el crecimiento
de su cartera crediticia acorde al nuevo modelo comercial y en
cumplimiento a la normativa vigente.

Plazo del préstamo
El préstamo tendra una vigencia de diez (10) afios.

Tasa de interés

El préstamo pagara una tasa de interés variable, la tasa inicial
pactada sera de 10.20% revisable trimestralmente en los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre tomando como base el
indice de precios al consumidor (IPC) de Honduras mas
recientemente publicado en la pagina web del Banco Central de
Honduras mas 6.00%.

Amortizacién

La deuda sera pagada mediante amortizaciones trimestrales en
concepto de intereses en forma trimestral el dia 30 de los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre. El capital sera pagado a
partir del sexto afio en pagos anuales iguales hasta el
vencimiento tomando de base la fecha de cada desembolso o el
dia habil bancario anterior en caso de que las fechas indicadas
sean inhabiles.

Garantia

La deuda subordinada constituida se otorgd sin ningun tipo de
garantia especial por parte del Banco y no es beneficiaria del
Fondo de Garantia de Depdsitos (FOSEDE).

La operacién de deuda subordinada fue aprobada la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) mediante Resolucion
GES No0.149/04-03-2019.




La emision de los Estados Financieros y sus notas explicativas son responsabilidad de la Administracién Superior de la Institucion Financiera

BANCO
FICENSA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

(18) Valores, titulos y obligaciones en circulacién

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Banco, de
fecha 20 de febrero de 2017 y 20 de febrero de 2014, ratificaron la
aprobacion y autorizacion por parte de la Junta Directiva a la
administracion del Banco para emitir obligaciones hasta por
US$34,000,000 y US$ 40,000,000 respectivamente, con el
propdsito de utilizar los recursos para crecimiento de la cartera de
créditos en moneda extranjera y nacional mediante la aplicacion
de la mezcla de negocios del Banco, enfocando una buena parte
del crecimiento de la cartera del sector vivienda y empresas del
sector productivo que requieren recursos de mediano y largo
plazo; asi como el financiamiento de préstamos de todo tipo de
inversiones que requieran mediano plazo para su implementacion
y desarrollo y servira para atender los vencimientos de la emision
pasada que se estara venciendo este y el préximo afo. Segun
resoluciones No. GPU N0.923/30-10-2017 de fecha 30 de octubre
de 2017 y SV 740/28-05-2014 de fecha 28 de mayo de 2014,
respectivamente, la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
autorizo6 al Banco disponer la inscripcion en el Registro Publico de
Mercado y Valores de la emisiéon de obligaciones bancarias, asi
como cada prospecto con las caracteristicas siguientes:

Denominacion de
las emisiones Bonos Corporativos Banco FICENSA 2014
Bonos Corporativos Banco FICENSA 2017

Tipo de titulo
Monto de la emision

Bonos generales
Bonos corporativos Banco FICENSA 2014
Hasta cuarenta millones de dolares
(US$40,000,000.00) a ser colocados en las
series siguientes:

Seriesa, b, c,d, e, f,g,h,i,jk I, mn,o,p,
g, r,s,ytpor US$2,000,000 CADA UNA
Plazo: hasta 7 afios
Bonos corporativos Banco FICENSA 2017
Hasta treinta y cuatro millones de ddlares
(US$34,000,000.00) a ser colocados en las
series siguientes:
Series a, b, c,d, e, f,g,h,i,j, k, I,m, n, o, p
y g por US$2,000,000 CADA UNA
Plazo: hasta 7 afios
Valor nominal de los titulos US$ 1,000 y L 1,000 cada serie estara
representada en un macrotitulo fraccionado
en certificados de titulos en custodia.
Amortizacién En un solo pago al vencimiento.
Délares de los Estados Unidos de América 'y
Lempiras.

Moneda

La tasa de interés se estipulara al
momento de la colocacion de cada serie en
cualquiera de las siguientes modalidades:

*Tasas fijas durante la vigencia de la serie.

*Tasa de interés Vvariable, revisable
semestralmente.Para las series a ser
colocadas en moneda extranjera se tomara
como referencia o bien la tasa libor u otra
tasa de referencia que haya sido
establecida en el anuncio de colocacion de
la respectiva serie. Para las series a ser
colocadas en moneda nacional se tomara
como referencia la tasa maxima de
adjudicacion de las letras en moneda
nacional colocadas por el Banco Central de
Honduras (BCH), o el titulo de deuda con
caracteristicas similares emitido por el

Tasa de interés

Banco Central de Honduras el cual se
utilizara en ausencia del titulo de referencia;
u otra tasa de referencia que haya sido
establecida en el anuncio de colocacion de
la respectiva serie.

En la modalidad de tasa variable, el emisor
podra establecer una tasa de interés
minima o una tasa de interés maxima a
pagar en funcion de las condiciones de
mercado al momento de la colocaciéon de
cada serie, condicion que se mantendra
durante la vigencia de la serie respectiva.
Asi mismo, si es tasa variable el emisor
podra incluir o no un diferencial, en caso de
existir un diferencial se indicara si este se
mantendra constante o no durante la
vigencia de la serie.

* La modalidad a aplicarse se definira y
publicara cinco dias habiles antes de la
fecha de colocacion de cada una de las
series.

Trimestral o semestral

Patrimonio del Banco

Pago de intereses
Garantia general

Los bonos emitidos se detallan asi:

31 de diciembre

2019 2018
Bonos corporativos a costo amortizado Banco FICENSA 2014 L 822,862,615 717,883,486
Bonos corporativos a costo amortizado Banco FICENSA 2017 147518,328 194,211,486

970,380,943 912,094,972
4,620,916 4,250,874
L 975,001,859 _916,345.846

Rendimiento por pagar sobre bonos corporativos

El Banco ha colocado bonos por valor nominal en moneda
nacional por L282,600,000 y moneda extranjera por
L 689,780,000 (equivalente a US$28,000,000) para el 2019 y en
moneda nacional por L282,600,000 y moneda extranjera por
L632,808,800 (equivalente a US$26,000,000) para el 2018.

(19) Provisiones

Las provisiones constituidas por el Banco son:

Bonificaciones Indemnizaciones

Descripcion y otros laborales Total
Saldo al 31 de diciembre 2017 L 323,096 47453417 47,776,513
Dotaciones registradas durante el periodo 38,534,077 13,637,459 52,171,536
Provisiones usadas durante el periodo (34,270,029) (276,330)  (34,546,359)
Saldo al 31 de diciembre 2018 L 4587144 60,814,546 65,401,690
Dotaciones registradas durante el periodo 38,854,894 13,101,649 51,956,543
Provisiones usadas durante el periodo (38,617,006) (5,318,646)  (43,935,652)
Reversion de provisiones (19,400) - (19,400)
Saldo al 31 de diciembre 2019 L 4805632 68,597,549 73,403,181

(20) Patrimonio restringido

Al 31 de diciembre de 2019, el patrimonio restringido se detalla
como sigue:

Saldo al Saldo al
Patrimonio restringido 2018 Constitucion  Liberacion 2019
Ajustes por Valorizacién de Otro
Resultado L 4575076 - (4,574) 4,570,502
Ajustes por Adopcion por Primera
Vez de las NIIF 2,050,030 - - 2,050,030
L 6,625,106 - (4574) 6,620,532
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(21) Dividendos

En la Asamblea General Accionistas celebrada el 21 de febrero de
2019, se aprobo distribuir dividendos de las utilidades del ejercicio
2018 por L18,979,937, lo cual fue autorizado por el ente regulador.
Posteriormente mediante Resolucion SBO 254/02-04-2019 vy
mediante acta de Asamblea General de Accionistas Extraordinaria
celebrada el 25 de junio de 2019, se aprobd el incremento en la
reserva para préstamos dudosos por L50,000,000 de las
utilidades retenidas de periodos anteriores, mediante resoluciéon
No. SBOUC — No0.224/2019 emitida por el ente regulador se da por
enterado del traslado de saldos.

En la Asamblea General Accionistas celebrada el 15 de febrero de
2018, se aprobd distribuir dividendos de las utilidades del ejercicio
2017 por L21,025,108, lo cual fue autorizada por el ente regulador.
Posteriormente mediante Resolucion SBO No0.014/14/01/2019 y
mediante acta de Asamblea General de Accionistas Extraordinaria
celebrada el 23 de octubre de 2018, se aprobé como punto Unico
el incremento en la reserva para préstamos dudosos por
L60,000,000 de las utilidades retenidas de periodos anteriores,
mediante resolucion No. SBOUC — No0.441/2018 emitida por el
ente regulador se da por enterado del traslado de saldos de
L60,000,000 registrados en utilidades de afios anteriores de la
siguiente manera: L20 millones en el mes de octubre, L20 millones
en el mes de noviembre y L20 millones en el mes de diciembre de
2018, sin embargo, el Banco al 31 de diciembre de 2018, solo llevo
L40 millones a la reserva para préstamos dudosos y los L20
millones los traslad6 a la reserva durante el mes de marzo de
2019.

(22) Ingresos y gastos financieros

a) Los ingresos financieros, se detallan como sigue:

31 de diciembre
2019 2018
Préstamos, descuentos y negociaciones L 803,452,703 820,287,965
Inversiones financieras 35,556,479 32,027,194

L 839009182  _ 852315159

b) El total de gastos financieros, se detalla como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Sobre obligaciones con los depositantes L 258,110,306 216,868,357
Sobre obligaciones financieras 148,600,140 236,293,831
Sobre titulos valores de emision propia 76,737,807 58,962,049

L _ 483448253 512,124,237

Los intereses devengados por créditos deteriorados y no
reconocidos en el estado de resultados en el periodo 2019
reportado ascienden a L3,227,047 (L 201,920 para 2018).

(23) Ingresos y gastos por comisiones

a) Los ingresos por comisiones estan conformados de la siguiente
manera:

31 de diciembre

2019 2018
Comisiones sobre préstamos,
descuentos y negociaciones L 21,344,836 20,783,116
Productos por servicios 12,777,539 15,815,446
Tarjeta de crédito y débito 3,628,688 2,837,447
Otras comisiones 9,641,805 7,420,254
L 47,392,868 46,856,263

b) Los gastos por comisiones estan conformados de la siguiente
manera: 31 de diciembre
2019 2018

Préstamos sectoriales L 318,264 -
Créditos y obligaciones bancarias 12,217 409,649
Negociacion de Titulos Valores 21,722 379,952
Por servicios 2,119 1,183
Tarjetas de débito 174,017 939,118
Otras comisiones 3,845,143 1,312,584

L __ 4563482 3,042,486

(24) Otros ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros estan conformados de la
siguiente manera:

31 de diciembre
2019 2018

Ganancia en venta de activos L - 2,198,176
Dividendos recibidos en efectivo 7,334,540 5412,814
Ingresos por operaciones de compra venta divisas 35,293,645 28,967,608
Otros ingresos 1,161,102 1,303,798
Otros ingresos financieros L 43,789,287 37,882,396
Arrendamientos operativos y otros:

Otros gastos financieros L 10,227,608 8,870,725
Arrendamientos operativos L 8,974,513 5,628,654
Otros servicios diversos 3,376,306 3,066,061

L 12,350,819 8,694.715

(25) Gastos en funcionarios y empleados

Los gastos en funcionarios y empleados se encuentran incluidos
en los gastos administrativos.

Los gastos de funcionarios y empleados estan conformados de la

siguiente manera: -
31 de diciembre

2019 2018
Remuneraciones del personal L 93,856,264 87,655,018
Bonos o gratificaciones 51,792,506 46,132,921
Gastos de capacitacion 1,837,065 1,576,961
Gastos de viaje 1,549,179 1,687,620
Otros gastos de personal 16,408,303 16,793,034

L 165,443,317 153,845,554

(26) Gastos generales administrativos y otros

Los gastos generales estan conformados de la siguiente manera:

31 de diciembre

2019 2018
Impuestos y contribuciones L 3,965,771 3,290,646
Honorarios profesionales 10,294,327 11,615,141
Gastos por servicios de terceros 120,582,633 103,656,125
Aportaciones 23,005,792 19,832,131
Gastos diversos 10,901,295 11,391,257

L 168,749,818 149,785,300

(27) Indicadores relativos a la carga de recursos humanos

Durante el periodo 2019 el Banco mantuvo un promedio de 288
empleados. De ese numero el 49.31% se dedican a los negocios
del Banco y el 50.69% es personal de apoyo.

Durante el periodo 2018 el Banco mantuvo un promedio de 296
empleados. De ese numero el 50% se dedican a los negocios del
Banco y el 50% es personal de apoyo.
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(28) Impuesto sobre la renta y aportacién solidaria

El impuesto sobre la renta y la aportacion solidaria fue calculado
en la forma siguiente:

a) Impuesto sobre la renta

31 de diciembre
2019 2018
Utilidad antes del impuesto sobre la renta L 102,126,016 108,853,878
Menos ingresos no gravables (9,710,559) (7,286,215)
Mas gastos no deducibles 11,871,953 6,317,942
Utilidad sujeta a impuesto L _ 104,287410 107,885,605
Impuesto sobre la renta L 26,071,853 26,971,401
Ajustes de impuestos afios anteriores - 76,914
Ajuste de impuestos afio actual - 15
26,071,853 27,048,330
Impuesto sobre ganancias de capital 845,755 541,520
Aportacion solidaria (b) 5,164,371 5,344,280
32,081,979 32,934,130
Menos pagos a cuenta del impuesto sobre la
renta (20,215,931) (11,726,084)
Menos pagos a cuenta aportacion solidaria (4,005,686) (2,307,117
Otros impuestos pagados (845,755) (541,520)
Diferencia - (76,913)
Impuesto sobre la renta y aportacion solidaria a
pagar L 7,014,607 18,281,896

(Ingreso) gastos por impuesto sobre la renta

diferido L (833,480) 1,955,837
Gasto por impuesto sobre la renta corriente 32,081,979 32,934,130
L 31248499 34,889,967

b) Aportacion solidaria
31 de diciembre

2019 2018
Utilidad sujeta a impuesto L 104,287410 107,885,605
Menos valor exento 1,000,000 1,000,000
103,287,410 106,885,605
5% de impuesto L 5,164,371 5,344,280

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, los Bancos incurren en
el impuesto al activo neto, Unicamente cuando el impuesto sobre la
renta y la aportacion solidaria generada son inferiores al impuesto
al activo neto correspondiente.

A partir del periodo fiscal 2019, con la vigencia del decreto No.
31-2018, las personas naturales y juridicas con ingresos brutos
superiores a L600,000,000, que es el caso del Banco, estaran
sujetas a pagar el 1% de dichos ingresos cuando el impuesto
sobre la renta segun tarifa del articulo No.22, resulte menor a dicho
calculo. Para los ejercicios fiscales 2019 y 2018, el Banco debera
pagar el Impuesto Sobre la Renta y Aportacién Solidaria.

Una aportacion Solidaria Temporal fue establecida en la Ley de
Equidad Tributaria emitida el 8 de abril de 2003, como una
obligacién para las personas juridicas que tienen una renta neta
gravable en exceso de L1,000,000. Hasta el afo 2009 su
determinaba con una la tasa del 5% sobre la renta neta gravable
en exceso de L1,000,000, y su vigencia ha sido prorrogada en
varias oportunidades. La modificacion efectuada mediante Decreto
Ley No. 17-2010, incremento la tasa al diez por ciento (10%),
amplia la vigencia hasta el afio 2015 y establece la desgravacion
progresiva de la misma a partir del afio 2012. En la ultima

modificacién efectuada mediante decreto No.278-2013 del 30 de
diciembre de 2013, se establecié que su importe se determina con
una tasa de aportacion solidaria de 5% a partir del periodo fiscal
2014 en adelante.

El impuesto diferido sobre la renta generado por las diferencias
temporarias se resume a continuacion asi:

Movimiento de impuesto sobre la renta diferido de importes
cargados directamente en el patrimonio:

31 de diciembre

2019 2018
Saldos al 1 de enero L 21,887 21,148
Aplicaciones de valor razonable 292 739
Saldo al 31 de diciembre L 22,179 21,887

Importes de activos vy pasivos por _impuestos diferidos
reconocidos en el balance:

31 de diciembre
2019 2018

Activos por impuestos diferidos
Papeleria y utiles L 42,563 93,273
Programas y licencias informaticos 81,759 63,586

L 124,322 156,859
Pasivos por impuestos diferidos
Inversiones al costo amortizado L 1,663,857 2,063,862
Costo amortizado bonos corporativos 599,717 1,065,727
Valor razonable inversiones 22,179 21,888

L 2,285,753 3161477
Pasivos por impuestos diferidos netos (nota 13) L 2,161,431 2,994,618

Importe de gastos e ingresos por impuestos diferidos reconocidos
en los resultados:

31 de diciembre
2019 2018

Inversiones al costo amortizado L 400,006 (2,034,174)
Otros gastos anticipados - 155,657
Papeleria y utiles (50,710) (24,732)
Amortizacion programas y licencias 18,173 3,320
Valores, titulos, obligaciones en circulacion a costo

amortizado 466,011 (55,908)
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos L 833,480 (1,955,837)

(29) Compromisos y pasivos contingentes

Provision para prestaciones sociales (pasivo laboral total)

A partir del mes de octubre del afio 2009, el Banco reconoce la
provision del pasivo laboral total de acuerdo con los
requerimientos del ente regulador, establecidos en la resolucion
No.1378/08-09-2009, emitida por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros, la cual requiere que el Banco registre a partir
del afio 2009 un 5% anual del pasivo laboral total (PLT), hasta
completar el 100% en el afio 2028. Esta provision Unicamente
sera afectada con los ajustes derivados de las actualizaciones de
los calculos, los cuales a su vez se veran afectados por los
cambios en el personal, como ser nuevas contrataciones, salidas
0 promociones.
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Al 31 de diciembre de 2009, el Banco mantenia un fondo de
L26,970,828 para cubrir las obligaciones derivadas del pasivo
laboral, cubriendo a esa fecha al 33.97% del pasivo laboral total.
Los aportes del Banco a este fondo por el afio terminado en esa
fecha es de L2,739,359. A esa fecha el fondo se encontraba
depositado en un banco local. A partir del mes de enero de 2010,
el fondo fue registrado en los libros del Banco, tal como lo requirié
la resolucién emitida por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros.

El movimiento de la provision para prestaciones sociales se detalla
como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Saldo al principio del afio L 60,814,546 47,453,417
Adicion netas del ano 7,783,003 13,361,129

Saldo al final del afio (nota 19) L 68,597,549

Esta provisién esta respaldada mediante inversiones constituidas
como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Cuentas de ahorros L 9517549 9,734,546
Certificados de depositos a plazo,
entre 8% y 9% en 2019y 2018

de interés anual, con vencimiento en 2020 59,080,000 51,080,000

60,814,546

L 68,597,549 60,814,546

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de
2008, los empleados despedidos sin justa causa deben recibir el
pago de cesantia equivalente a un mes de sueldo por cada afo de
trabajo, con un maximo de veinticinco meses. El Banco esta
obligado a pagar por ese mismo concepto el 35% del importe
correspondiente por los afios de servicio, a aquellos empleados
con mas de quince aios de laborar para el mismo, si éstos deciden
voluntariamente dar por terminada la relacion laboral. Un 75% del
importe de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de
empleados fallecidos, que tengan seis (6) meses o mas de laborar
para el Banco. Aunque el Banco es responsable por ese pasivo
contingente, bajo condiciones normales la cantidad a pagar
durante cualquier afio no sera de consideracion y el Banco carga
al fondo los desembolsos cuando suceden, las diferencias entre
los valores reservados y los pagos son cargados a gastos del
periodo.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondiente a
los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 al 2019, no han
sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con la
legislacion fiscal vigente, las declaraciones del impuesto sobre la
renta, estan sujetos a revision por parte de las autoridades fiscales
hasta por los cinco (5) ultimos afos.

Precios de transferencia

El Decreto No. 232-2011 de fecha 8 de diciembre de 2011,
contiene la Ley de Regulacién de Precios de Transferencia, que
entrd en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, cuyo objetivo es
regular las operaciones comerciales y financieras que se realizan
entre partes relacionadas o vinculadas, valoradas de acuerdo con
principio de libre o plena competencia. En dicha ley se establece
que los contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta que sean
partes relacionadas y que realicen operaciones comerciales y

financieras entre si, estan en la obligacion de determinar para
efectos fiscales, sus ingresos, costos y deducciones, aplicando
para dichas operaciones y resultados operativos, los precios y
margenes de utilidad que se hubieren utilizado en operaciones
comerciales 'y financieras comparables entre partes
independientes. El 18 de septiembre de 2015, se publico el
Acuerdo No.027-2015, correspondiente al Reglamento de esta
Ley, y el 18 de diciembre de 2015 vencio el plazo para la
presentacion de la declaracion jurada informativa anual de
precios de transferencia del periodo fiscal 2014. Mediante decreto
168-2015 publicado en el diario oficial “La Gaceta” el 18 de
diciembre de 2015, se publico el acuerdo No0.027-2015
correspondiente al Reglamento de esta Ley.

Asimismo, el 28 de diciembre de 2016 fue publicado en el diario
oficial La Gaceta el Decreto 170-2016, el cual entré en vigencia a
partir del 1 de enero de 2017. En el articulo 113 de dicho Decreto
se incluye la siguiente modificacién en la normativa de Precios de
Transferencia:

29.1.1. La Administracion Tributaria o la Administracion
Aduanera, segun el caso, para la determinacion de las
obligaciones tributarias, de acuerdo con la Ley para la
Regulacién de Precios de Transferencia, debe verificar la
existencia de precios de transferencia en las operaciones
realizadas entre personas naturales o juridicas domiciliadas o
residentes en Honduras con sus partes relacionadas,
vinculadas o asociadas y aquellas amparadas en regimenes
especiales que gocen de beneficios fiscales; y,

29.1.2. Las personas naturales o juridicas que tengan partes
relacionadas, vinculadas o asociadas dentro del territorio
nacional, no estan sujetas a la presentacion del Estudio de
Precios de Transferencia, salvo aquella que sean relacionadas
o vinculadas con personas naturales o juridicas amparadas en
regimenes especiales que gocen de beneficios fiscales. Para
estos efectos, Secretaria de Estado en el Despacho de
Desarrollo Econdmico debe desarrollar una plataforma
electronica de consulta para determinar los precios de
referencia en el mercado nacional, para propositos tributarios y
aduaneros.

El Banco presento la declaracion para el periodo fiscal 2018, el 30
de abril de 2019.

Instrumentos financieros fuera del Balance

En el curso normal de las operaciones del Banco hay varios
compromisos y pasivos contingentes, derivados de garantias,
cartas de crédito, etc., los cuales no estan reflejados en los
estados financieros adjuntos. El Banco no anticipa pérdidas como
resultado del desenvolvimiento de estas transacciones. Estos
pasivos contingentes, se detallan como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Créditos por utilizar L 4,098,906,575 3,178,682,225
Cartas de crédito 7,390,500 14,694,450
Avales y garantias bancarias emitidas 166,563,007 410,080,288
Aceptaciones 12,231,414 46,251,465
Operaciones de reporto y pacto de recompra 120,095,246

L 4285091496 3,169,803,674

(30) Contratos de Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el Banco mantiene varios
contratos de fideicomiso, para la administracion de activos
propiedad de los fideicomitentes por L 1,071,094,249 vy
L1,216,544,568, a esas fechas el Banco registré ingresos por
comisiones derivados de dichos contratos por L 1,861,573 y
L1,922,893, respectivamente.
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(31) Transacciones importantes con compaiiias relacionadas

Los balances de situacion y los estados de resultados incluyen
saldos y transacciones con partes relacionadas y que se detallan
como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Activos:
Préstamos e intereses a cobrar L 25,060,365 35,823,768
Pasivos
Depdsitos 156,418,308 36,418,892
Bonos corporativos 19,854,000 19,735,520
Gastos netos de ingresos 15,311,980 11,426,399

De conformidad con el Reglamento respectivo se prohibe que los
Bancos, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a
personas naturales o juridicas relacionadas directa o
indirectamente con la propiedad o en forma directa con la
administracion de la entidad, ni adquirir valores emitidos por éstas
en un monto global superior al treinta por ciento (30%) del capital
y reservas de capital de la institucion financiera prestamista.

El capital social y reservas de capital al 31 de diciembre de 2019y
de 2018 ascendio a la suma de L1,449,496,202 y L1,096,234,553,
respectivamente. El total de créditos relacionados alcanzé la
suma de L29,681,708 vy L35,823,768, respectivamente;
representando 2.05% y 1.60% del capital social y reservas de
capital del Banco; ese monto esta distribuido entre 17 deudores
para 2019 y 12 deudores para el afio 2018.

(32) Flujos de caja de las actividades de operacién

Los flujos de caja provenientes de las actividades de operacion
son reconciliados con la utilidad neta de los afios, como sigue:

31 de diciembre

2019 2018
Utilidad neta L 70,044,037 75,919,748
Ajustes para conciliar la utilidad neta, con el efectivo
neto (usado en) provisto por las actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 14,805,087 8,547,998
Provision pasivo laboral total 7,783,003 13,361,129
Utilidad en venta de activos eventuales (3,015,601) (704,111)
Utilidad en venta de activos fijos

(1,136,840) (15,846)
Pérdida por deterioro de inversiones 118,962 -

Ajuste cambiario 12,376,514

Ajuste costo amortizado inversiones 1,333,352 -
Sub-total L 32,264,477 21,189,170

Ajustes costo amortizado bonos corporativos y comisiones 1,632,913 -

Otros ingresos (7,334,540) (5412,814)

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar (14,974,261) (6,668,542)

(Disminucion) aumento en intereses a pagar (2,872,168) 8,985,941

Aumento en cuentas a pagar 47,009,089 28143121

(Disminucion) aumento en impuesto diferido (833,480) 1,956,575

(Disminucion) aumento en impuesto sobre la renta y

aportacion solidaria a pagar (11,267,290) 18,182,301

Aumento en préstamos a cobrar (212,865,820) (981,004,014)

(Disminucion) aumento en depésitos del publico (194,351,690)  1,120,645,295

Aumento en otros activos (6,459,766) (5,340,947

Aumento en intereses a cobrar (4,889,332) (21,178,023)

(374,941,868) 179,498,063
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion L (304.897,831) 255,417,811

(33) Diferencias con Normas Internacionales de Informacién

Financiera

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y
disposiciones de contabilidad utilizadas por el Banco (nota 3) y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, son las
siguientes:

Reconocimiento de ingresos y gastos sobre préstamos

El Banco reconoce como ingresos las comisiones cobradas sobre
préstamos y sobre servicios financieros proporcionados al cliente
al momento de cobrarlas. También reconoce como gastos, los
costos para el otorgamiento de los préstamos en el momento en
que se incurre en ellos, sin embargo las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren que tales ingresos y gastos
sean diferidos durante la vigencia de los préstamos.

Activos eventuales

El Banco registra los activos eventuales de acuerdo a los
requerimientos del ente regulador, descritos en el inciso d de la
nota 3, las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que los mismos sean registrados a su valor razonable.

El Banco difiere el reconocimiento de la utilidad en venta de
bienes adquiridos en pago de préstamos, cuando la venta se
realiza totalmente al crédito. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que la utilidad se reconozca al
momento de efectuar la venta.

Activos mantenidos para la venta, grupo de activos para su
disposicion y operaciones discontinuas

El Banco registra los activos mantenidos para la venta, grupo de
activos para su disposicion y operaciones discontinuas, de
acuerdo con los requerimientos y lineamientos definidos por el
ente regulador.

Instrumentos financieros NIIF 9

A partir del 1 de enero de 2018 entré en vigencia la NIIF 9
“Instrumentos Financieros”, la cual introduce varios cambios,
siendo uno de los mas destacables la forma en que hasta ahora
se ha valuado y registrado el deterioro sobre los préstamos y
cuentas por cobrar de los bancos.

Con laimplementacién de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, se
introduciria un modelo de deterioro basado en las pérdidas
crediticias esperadas, a diferencia del modelo actual que se basa
en las pérdidas crediticias incurridas. Este nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas se fundamenta en lo que se
espera suceda en el futuro, mientras que el modelo actual que
utiliza el sistema financiero de Honduras esta basado en
normativas implementadas por la Comision, haciendo algunas
consideraciones de: capacidad de pago del deudor,
comportamiento de pago del deudor, disponibilidad de garantias y
entorno econdémico. Implementando la NIIF9 no sera necesario
que se haya producido lo que actualmente conocemos como un
evento de deterioro y conceptualmente, todos los activos
financieros tendran una pérdida por deterioro desde el “dia 17,
posterior a su reconocimiento inicial.

Este nuevo enfoque se estructura a través de tres fases en las
que puede encontrarse el activo financiero desde su
reconocimiento inicial, basandose en el grado de riesgo de
crédito, circunstancias en las que se produzca un incremento
significativo en el riesgo de crédito y la identificacién de evidencia
objetiva del deterioro. La valoracion de la pérdida esperada va a
requerir realizar estimaciones de pérdidas basadas en
informacion razonable y fundamentada de los hechos pasados,
las condiciones presentes y las previsiones razonables y
justificables respecto de las condiciones econdémicas futuras, por
lo que el juicio y las estimaciones a realizar seran importantes.

La provision para préstamos a intereses dudosos debera
actualizarse en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
las pérdidas esperadas, las fases del deterioro del activo también
definiran el modo en que se determinaran los ingresos por
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intereses provenientes de préstamos por cobrar; una vez que
dicho activo se encuentre en la fase tres (activos con evidencia de
deterioro en la fecha de reporte) en cuyo caso el ingreso por
interés se calculara sobre el valor contable del activo neto de la
estimacion.

Provision para préstamos e intereses de dudosa recuperacion

La provision para préstamos dudosos es determinada de acuerdo
a las disposiciones de clasificacion de cartera de la Comision
Nacional de Bancos y Seguros, la que revisa y aprueba
periddicamente los criterios utilizados, asi como el nivel de
reservas requerido (nota 3c (f)). Conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera estas reservas se
determinan para los activos significativos, cuantificando Ila
diferencia entre el saldo en libros de estos activos y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a
la tasa efectiva de interés original de los créditos, para los
préstamos por montos menores y caracteristicas homogéneas, la
determinacién de la provision para préstamos dudosos debe
realizarse en base al comportamiento histérico de las pérdidas.
Ademads, los ajustes que resultan de las revisiones de los criterios
de clasificacion, efectuada por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, normalmente se registran en el periodo en que se emiten
los informes definitivos. De acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera los ajustes deben registrarse en el
periodo a que corresponden la evaluacion de deterioro.

Valor razonable de las inversiones

El Banco no ha registrado la provision para inversiones, de
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No.39, relacionada con el deterioro de los activos.

Importe depreciable de los activos fijos

El Banco determina el importe depreciable de sus activos fijos
después de deducir el 1% de su costo como valor residual. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen que
el importe depreciable de un activo se determina después de
deducir su valor residual pero establece que este valor residual es
el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
desapropiarse del activo, después de deducir los costos estimados
por tal desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la
antigliedad y las demas condiciones esperadas al término de su
vida util.

Remuneraciones a la Gerencia

El Banco no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por
el personal clave de la gerencia, lo cual es requerido de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.24.

Deterioro de activos

La administracién del Banco no determina el valor recuperable de
los activos sujeto a deterioro, por lo tanto no ha reconocido en el
estado de utilidades, los gastos originados por ese deterioro. Las
normas internacionales de informacién financiera requieren que
estos activos sean registrados al valor recuperable.

Revelaciones

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren
un mayor nivel de revelacibn en las notas a los estados
financieros, especialmente en lo que corresponde a los estados
financieros (e.g. politicas de manejo de riesgo, valor razonable de
los instrumentos financieros, exposicién a varias modalidades de
riesgo, crédito). Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad
de los inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a
interpretar de manera razonable los estados financieros y, a tomar
decisiones adecuadamente informados.

Cambios en politicas contables y correccion de errores

El Banco registra como ingresos o como gastos de afios
anteriores transacciones que corresponden al periodo anterior, el
manual contable para las entidades reguladas, establece una
cuenta en la que se contabilizaran ingresos o gastos de afios
anteriores. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera contemplan siempre que sea practicable que el Banco
corregira los errores materiales de periodos anteriores, de forma
retroactiva, en los primeros estados financieros formulados
después de haberlos descubierto:

*Reexpresando la informaciéon comparativa para el periodo
o periodos anteriores en los que se originé el error, o

« Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo
para el que se presenta informacion reexpresando los
saldos iniciales de activos pasivos y patrimonio para dicho
periodo.

Garantias otorgadas

El Banco actualmente no valora dentro de balance las garantias
otorgadas, en general, las garantias son otorgadas por un plazo
de 1 a 4 afios y medio y las cartas de crédito y aceptaciones
bancarias por plazos de tres (3) a doce (12) meses. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera contemplan:

* Las garantias otorgadas se valoran inicialmente a su
valor razonable.

* Generalmente el valor razonable al inicio se considera
que es igual al valor de la comisiéon cobrada por otorgar
la garantia.

» Con posterioridad, se valoran al mayor valor entre

» La estimacion del monto a pagar segun se explican en el
IAS37.

* El importe reconocido inicialmente menos cuando
proceda, su amortizacién acumulada.

Intereses devengados

El Banco registra los intereses a medida que se devengan,
aplicando el método lineal de devengo y el reconocimiento de los
mismos es suspendido a los 90 dias de no pago. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera contemplan:

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los
intereses tanto ganados como pagados, sean reconocidos
por el método exponencial del devengado.

Politicas de gestion de riesgos

El Banco debe de proporcionar informacion en las notas a los
estados financieros sobre la naturaleza y extension de los riesgos
que surgen de sus instrumentos financieros, incluyendo
informacion sobre los objetivos y politicas concernientes a la
gestion de los riesgos financieros, entre ellos, riesgo de
concentracion, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Analisis de sensibilidad al riesgo de mercado

El Banco debe revelar segun lo requiere la NIIF 7, un andlisis de
sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales la
entidad esta expuesta a la fecha de los estados financieros,
mostrando como utilidad o pérdida neta del periodo podria haber
sido afectada por cambios en las variables relevantes del riesgo
que fueran razonablemente posibles.

Valor razonable de los instrumentos financieros

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, se requiere que los activos y pasivos, se presenten en
los estados financieros a su valor razonable, el cual no es
revelado por el Banco.
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Pasivo laboral — beneficios a empleados

El Banco registra una provision para el pago de prestaciones
laborales por despido, muerte o renuncia voluntaria utilizando los
porcentajes establecidos por la CNBS. Segun circular No.056/2009
que establece el registro de una reserva incremental para cubrir el
pasivo laboral. Las NIIF indican que la contabilizacion de los
planes de beneficios definidos y beneficios por terminacion. El
cambio mas importante se refiere a la contabilizacion de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan. Las enmiendas requieren el reconocimiento de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cuando se ocurran, y por lo tanto
eliminar el “enfoque del corredor” permitido por la versién previa de
la NIC 19 y acelerar el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. Las modificaciones requieren que todas las ganancias y
pérdidas actuariales sean reconocidas inmediatamente a través de
otro resultado para que el activo o pasivo neto reconocido en el
estado de posicion financiera refleje el valor total del déficit o
superavit del plan. Por otra parte, el costo de los intereses y el
rendimiento esperado de los activos utilizados en la version
anterior de la NIC 19 se sustituyen con un monto de “intereses
neto”, que se calcula aplicando la tasa de descuento a los
beneficios definidos pasivos o activos netos. Las modificaciones de
la NIC 19 requieren la aplicacion retroactiva.

Intereses sobre préstamos a empleados - beneficios a
empleados

Como beneficio a empleados, Banco Financiera Centroamericana,
S. A., brinda tasa preferencial de intereses para todo tipo de
préstamos a sus empleados, este diferencial de tasa comparado
con la tasa que el Banco aplica a los clientes debe considerarse de
acuerdo a las NIIF's como beneficio a empleados y registrarlo en
cuentas de resultado.

Arrendamientos

Las actuales normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comision requieren que el Banco como
arrendatario, reconozca como gasto los pagos totales realizados
bajo arrendamientos operativos. La NIIF 16 Arrendamientos entro
en vigencia el 1 de enero de 2019. Esta norma introduce un
modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios, y
por el cual estos ultimos deberan reconocer un activo por derecho
de uso que represente su derecho a usar el activo subyacente y un
pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer
pagos por arrendamiento, por lo cual, la naturaleza de los gastos
relacionados con esos arrendamientos ahora cambia, debido a
que NIIF16 requiere que el Banco reconozca un gasto por
depreciacion por activos por derecho de uso y gasto por interés
sobre pasivos en arrendamiento.

Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de
corto plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanece similar a lo requerido en la
norma NIC17, es decir, los arrendadores contintan clasificando los
arrendamientos como financieros u operativos.

Ley Sobre Normas de Contabilidad y de Auditoria

Con el Decreto No 189-2004 del 16 de febrero de 2004 (reformado
mediante decreto No0.186-2007) del Congreso Nacional de la
Republica de Honduras, se emitié la Ley Sobre Normas de
Contabilidad y de Auditoria, la que tiene por objeto establecer el
marco regulatorio necesario para la adopcién e implementacién de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) y de
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA's), La Junta Técnica
de Normas de Contabilidad y Auditoria, es un ente de caracter
técnico especializado, creado segun decreto No. 189-2004. La
Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria segun

resolucién No. 001/2010, publicada en el diario oficial La Gaceta
No. 32317 del 16 de septiembre de 2010, acordd que las
compafias e instituciones de interés publico que estén bajo la
supervision de la Comision Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS) aplicaran las Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIIF completas), segun lo establezca dicho ente
regulador. Al respecto, la CNBS emitié la resoluciéon SB
N0.1404/30-07-2013 y sus reformas mediante la resolucién SB
N0.2496/16-12-2013, para establecer que las instituciones del
sistema financiero implementaran las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera NIIF combinadas con Normas
Prudenciales, en el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de
2016, siendo el afo de transicion para la adopcién por primera vez
de las NIIF s el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros segun Circular
No0.253/2013 y resolucion, SB No.2496/16-12-2013, amplié plazo
para que las instituciones del sistema financiero implementen las
NIIFs, en el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016,
estableciéndose como afio de transicién para la adopcién en
forma parcial por primera vez de las NIIF’s el periodo del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2015. Ademas, la Comisién mediante
resolucion SB No0.873/25-06-2014 aprobd parcialmente el marco
contable basado en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), combinadas con las Normas Prudenciales
emitidas por la Comision, aplicables a las Instituciones Bancarias,
con la emisién del balance inicial al 1 de enero de 2015 de forma
extra contable, inicia el afo de transaccién para la adopcion en
forma parcial por primera vez de las NIIF.

Para que los estados financieros estén elaborados conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) deben
cumplir con todas las normas e interpretaciones relacionadas.

(34) Eventos Subsecuente

En sesién de Junta Directiva del Banco celebrada el 20 de febrero
de 2020, aprobd por unanimidad presentar para no objecion de la
Comision Nacional de Bancos y Seguros del proyecto destino de
las utilidades retenidas del afio 2019 y afios anteriores que suman
193,069,537 que consiste en distribuir L33,000,000 en dividendos
en efectivo y la diferencia por L60,069,538 para incrementar la
provisién para préstamos e intereses de dudosa recuperacion.

Eventos posterior- por efecto de la pandemia mundial de la
propagacion de COVID-19.

En el mes de diciembre de 2019, se reportd la aparicion de una
nueva cepa de coronavirus denominada COVID-19, la cual se ha
extendido como una pandemia entre la poblacién mundial durante
el primer trimestre del afno 2020, en el caso de Honduras ya se
han reportado casos de esa pandemia por lo que el Gobierno de
la Republica segun Decreto Ejecutivo No. PCM 021-20 del mes de
marzo de 2020, en el cual se consideraron varias medidas dentro
de las cuales se determiné la suspension de labores en el Sector
Puablico 'y Sector Privado, restriccion de garantias
constitucionales, lo cual afecta el desarrollo de la actividad
econdmica del pais. Esto podria afectar la situacion financiera del
Banco y compaiias en general, por lo tanto, el desempefio
financiero y los flujos de efectivo en el futuro se podrian afectar, a
la fecha no es posible determinar ni cuantificar el efecto que tal
evento posterior puede producir en el Banco, ya que dependera
del desarrollo de estrategias econdmicas a futuro a nivel nacional
y a nivel internacional, las cuales son inciertos y no se pueden
predecir.

Segun Resolucion GES No.175/21-03-2020, la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros aprobé las siguientes medidas
financieras temporales, que permitan atender el impacto
econdémico a los sectores afectados por las medidas adoptadas
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en el pais, para prevenir la pandemia del Coronavirus denominado
COVID-19, Las principales disposiciones de esa Resoluciéon se
detallan asi:

a) Las instituciones supervisadas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros, que realizan operaciones de crédito, podran
otorgar periodos de gracia a los deudores (personas naturales
o juridicas), que sean afectados por la reduccion de sus flujos
de efectivo, ocasionado por las medidas adoptadas en el pais,
para evitar la propagacion del Coronavirus denominado
COVID-19. Los periodos de gracia no podran exceder del 30 de
junio 2020, y los mismos podran aplicarse a solicitud de los
deudores o por iniciativa de la institucion financiera,
independientemente de la categoria de riesgo en la que este
clasificado el deudor.

b) Al finalizar el periodo de gracia indicado en los presentes
mecanismos de alivio, los deudores podran formalizar con las
instituciones financieras, los refinanciamientos 0
readecuaciones de sus préstamos, en condiciones que les
permitan cumplir los mismos, conforme a los nuevos planes de
pago establecidos; para dicha formalizaciéon se establece un
plazo maximo hasta el 30 de septiembre de 2020.

c)Las Instituciones Financieras, deben establecer procedimientos
diferenciados y expeditos para la recepcion, analisis, evaluacion
y documentacion de las solicitudes de periodo de gracia,
operaciones de refinanciamiento o readecuacion presentadas
por los deudores afectados.

d) Queda prohibido a las Instituciones Supervisadas por esta
Comision, aplicar cargos a los deudores por concepto de
comisiones, interés moratorio, administrativos u otros cargos
asociados a dichas operaciones de alivio.

e) Las disposiciones contenidas en la presente Resoluciéon seran
aplicables a todas las operaciones de crédito, cuyo destino
corresponda a los sectores econémicos sefialados en la presente
Resolucion, debiendo basarse en los hechos y circunstancias de
cada prestatario y préstamo, independientemente del origen de los
recursos del financiamiento (recursos propios u operaciones de
redescuento).

f) Las operaciones crediticias de los deudores afectados, que se
acojan a los mecanismos temporales de alivio referidos en la
presente Resolucion, conservaran hasta el mes de octubre de
2020, la categoria de riesgo que mantenian al 29 de febrero del
mismo ano. Una vez transcurrido este periodo, los créditos
deben ser evaluados y clasificados en la categoria segun los
criterios establecidos en las normas vigentes emitidas por esta
Comision en materia de evaluacion y clasificacion de la cartera
crediticia, de acuerdo con el comportamiento de pago.

g) En el caso de las obligaciones crediticias, independientemente
de su destino, cuya fecha de pago estaba comprendida dentro
del periodo de excepcion (toque de queda absoluto) aprobado
por el Poder Ejecutivo, se dispone que la misma sea trasladada,
estableciéndose como nueva fecha maxima de pago, como
minimo cinco (5) dias calendario, contados a partir de la fecha
en que se suspenda la excepcion. El diferimiento de la fecha de
pago se llevara a cabo sin cargos adicionales a los deudores
por concepto de intereses moratorios y/o comisiones u otros
cargos, sin afectar su historial crediticio.

h) El deudor podra adherirse a los beneficios de los mecanismos
sefalados en la presente Resolucion, sin perjuicio que se haya
acogido a otros mecanismos temporales de alivio de forma
previa.

i) La aplicacion de los mecanismos de alivio sefialados en la
presente Resolucion no implica para las instituciones
supervisadas por esta Comisién, la disminucion o liberalizacion
de las estimaciones por deterioro ya constituidas por los
créditos que sean beneficiados con dichos mecanismos.

j) Los intereses devengados y no cobrados (corrientes) a la fecha
del refinanciamiento o readecuacion, podran ser capitalizados.
La Comision Nacional de Bancos y Seguros por medio de las
Superintendencias emitira los instructivos sobre el tratamiento
contable dando cumplimiento a lo establecido en el Articulo 31
de su Ley.

k)Con el propésito de mantener debidamente actualizado el
historial crediticio de los deudores, las instituciones financieras
supervisadas deben identificar en la Central de Informacion
Crediticia (CIC), aquellos préstamos que hayan sido objeto de
mecanismos temporales de alivio descritos en los literales a) y
b) de la presente Resolucion, bajo la Categoria de Créditos
Especiales, utilizando el cédigo "Q" denominado "Créditos
Alivio COVID-19".

I) La Comision, a través de sus Superintendencias, realizara las
evaluaciones que estime pertinentes de la cartera sujeta a los
presentes  mecanismos, debiendo las Instituciones
Supervisadas, documentar y mantener debidamente
actualizados los expedientes de crédito evidenciando que el
deudor fue afectado.

m)El Banco activd un plan de contingencia y ha seguido
atendiendo a sus clientes.

(35) Unidad monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira
(L) y el tipo de cambio en relacion con el délar de los Estados
Unidos de América (US$) es regulado por el Banco Central de
Honduras. Mediante resolucion No.139-4/2005 del 22 de abril de
2006, el Banco Central de Honduras aprobé el reglamento para la
negociacion publica de divisas en el mercado cambiario, que
establece que las personas naturales o juridicas podran adquirir
directamente o por medio de un agente cambiario, divisas en
subastas publicas que se llevan a cabo en el Banco Central de
Honduras. Mediante resolucién No.284-7/2011 del 21 de julio de
2011, el Banco Central de Honduras establecio las variables
determinantes del precio base de la divisa, la que sera revisada
semanalmente. Al 14 de abril de 2020, el precio promedio
de compra de la divisa bajo ese sistema era de L24.8068 por
US$ 1.00. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el precio
promedio de compra de la divisa era de L24.6350 y L24.3388 por
US$1.00 respectivamente.




