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Factores Clave de Calificacion

Modelo de Negocio Consolidado: Las calificaciones del Banco Financiera Centroamericana,
S.A. (Ficensa) se basan en su desempefio intrinseco y el factor de entorno operativo (EO) forma
parte de sus fundamentos. Al respecto, el perfil de compafiia de Ficensa se caracteriza por un
enfoque mayormente empresarial, fundamentado por el conocimiento amplioy experiencia que
ha desarrollado en este segmento. Por otra parte, su perfil de compafia se encuentra limitado
por su franquicia modesta, cuya participacion de mercado por tamano de activos y depdsitos fue
de 1.5% y 1.1%, respectivamente. En 2023 la cartera de Ficensa se redujo 4.7% debido a que el
banco se encuentra en un proceso de cambio estratégico para mejorar la mezcla de cartera.

Calidad de Activos Buena: Uno de loselementos mas destacados del perfil financiero deFicensa
es su calidad buena de activos. A; 3T23, los préstamos con mora mayor de 90 dias fueron de
0.3%, mientras que el promedio de cuatro anos se mantuvo en 0.8%, influenciados por el
historial que tuvo durante la pandemia, aunque todavia se considera bajo. Su calidad de activos
también se refleja en el uso bajo de castigos y la cobertura amplia de reservas, mientras que su
debilidad principal es la concentracion alta de deudores donde los 20 mayores representan 3.1x
del Capital Base segln Fitch Ratings.

La agencia prevé un alza moderado de la mora enel horizonte de la calificacién acorde con los
cambios que se efectuaran en términos de diversificacion de cartera a segmentos minoristas,
pero se prevé que aln sea acorde a su capacidad de gestién de riesgo.

Rentabilidad Modesta: Alineado con un modelo de negocio empresarial, la rentabilidad del
banco se considera modesta y menor que varios pares de la plaza local. Al 3T23, la rentabilidad
operativa sobre activos ponderados por riesgo (APR) fue de 1.1%, lo que refleja el margen de
interés neto (MIN) bajo de 3.7% (sistema: 6.4%) y una eficiencia operativa mas baja que el
promedio del sistema. Existen previsiones de mejora en el mediano a largo plazo en la medida
que el banco lleve a cabo con éxito su reajuste estratégico de la cartera.

Capitalizacion Razonable: Fitch considera la capitalizacién de Ficensa como uno de sus factores
financieros mas débiles, influenciada por una capacidad modesta de generacion interna de
capital. Al 3T23, el indicador de Capital Base segun Fitch fue de 10.9%, levemente superior al
indicador del cierre de 2022 (9.5%), derivado de la contraccion de cartera durante 2023. Se
prevé que esto seatemporal y se espera que el indicador regrese a niveles mas cercanos a 9%
en el horizonte de la calificacién.

Perfil de Fondeo Refleja Modelo de Negocio: Al 3T23, elindicador de préstamos a depdsitos
alcanzo 151.8%, uno de los mas altos de la plaza, lo que refleja la participacion limitada de
mercado en cuanto a depdsitos. En este sentido, Ficensa debe recurrir a fuentes al por mayor
para complementar su fondeo adicional a los depdsitos de clientes. La agencia opina que la
flexibilidad financiera es moderada dado el nimero de proveedores de fondos y tipos de fuentes
con las que se cuenta.

Sensibilidad de la Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente,conducir a una accionde
calificacion negativa/baja:
o un incremento sostenido de los préstamos en mora, que conlleve pérdidas operativas o

implique una disminucién del Capital Base segun Fitch a niveles menores de 9% de forma
continua;

Metodologias Aplicables
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(Septiembre 2023)
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Publicaciones Relacionadas
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° las calificaciones de las emisiones no garantizadas reflejaria cualquier baja en la calificacién nacional de largo
plazo de Ficensa.

Factores que podrian, individual o colectivamente,conducir a una accién de calificacion positiva/alza:

o una diversificacion de negocios que implique mejoras a la rentabilidad y en el perfil financiero en general, y le
permita a la entidad mantener una utilidad operativa a APR de 1.5%, y un Capital Base seguin Fitch mayor de
10.5% de forma sostenida;

o las calificaciones de las emisiones no garantizadas reflejaria cualquier alza en la calificacién nacional de largo
plazo de Ficensa.

Calificaciones de Emisor y Otra Deuda

Nivel de Calificacién Calificacion
Deuda Sénior No Garantizada A-(hnd)

Fuente: Fitch Ratings

Los programas de emisiones estan calificados en el mismo nivel que la calificacién de largo plazo de Ficensa dado que
la probabilidad de incumplimiento es la misma que la del banco.

CaracteristicasPrincipales de las Emisiones

Monto Autorizado Monto Utilizado

Moneda (USD millones) (USD millones) Plazo (afios) Garantia Series Vigentes
Dolar 445 424 Hasta7 Sin garantia A,B,C,D,E,F,GH,
estadounidense/ especifica 1,J, K,LLM,N,QO,P,
Lempiras QR,S5T,UV

Nota: Informacion al 30 de septiembre de 2023.
Fuente: Ficensa

Resumen de la Compania y Factores Cualitativos Clave
Entorno Operativo
Entorno Operativo con Crecimiento Crediticio Alto

La evaluacion de Fitch sobre el EO de Honduras considera el nivel bajo de ingresos empresariales y de los hogares en
relacion con otros paises, debilidades estructurales para operar negocios, y la incertidumbre menor sobre las politicas
publicas. Actualmente, el crecimiento crediticio alto es el impulsor principal del desempefio financiero de la banca, a
pesar del crecimiento econémico menor. El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima un crecimiento del PIB de
Honduras de 2.9% en 2023 y 3.2% en 2024, mientras el crédito aumentd 16.9% interanual a septiembre de 2023
(diciembre 2022: 16.5%).

Fitch espera que el dinamismo crediticio siga alto en 2024, aunque el crédito en ddlares estadounidenses se
desaceleraria debido a las medidas adoptadas por el banco central con respecto a la reduccién de los montos de ventas
de ddlares mediante el sistema financiero. El aumento de los costos de fondeo no ha impactado el MIN de los bancos,
mientras la calidad de los préstamos podria presionarse por la disponibilidad de délares menor y, a mediano plazo, por
el crecimiento altoensegmentos minoristas.

Perfil de Negocio

El desempefio del banco estd determinado por su perfil de compania, el cual se fundamenta en su modelo de negocio
consolidado enfocado en clientes empresariales provenientes de los sectores econdmicos mas relevantes de la plaza
hondurena. Alineado con este modelo de negocio, la cartera del banco esta concentrada en cerca de dos tercios en
préstamos empresariales, siendo el resto préstamos al detalle. La agencia opina que la estrategia del banco contempla
un conocimiento fuerte del segmento lo cual se convierte enun elemento destacado y se refleja en la administracién
del riesgo crediticio y calidad de activos. En contraparte, el banco cuenta con una franquicia con participaciones bajas
entre 1%y 2% en el sistema bancario hondurefio en las diferentes métricas de activos, préstamos y depdsitos. Ficensa
ha enfrentado leves disminuciones en su balance en 2023 y consecuentemente en participaciones de mercado enla
medida que ha iniciado un proceso de cambio estratégico enla busqueda de incrementar diversificacion a segmentos
de consumo.
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Perfil de Riesgo

Ficensa ha destacado en la plaza hondurefa por un perfil de riesgo conservador alineado con su modelo de negocio.
Lo anterior se refleja en los niveles buenos de calidad de activos que ha logrado mantener en su historial. Los
estandares de colocacién se fundamentan en el conocimiento amplio de su mercado primario corporativo mientras
gue maneja limites de tolerancia bajos para la cartera no garantizada de consumo. Los controles de riesgos se
mantienen razonables con un seguimiento apoyado por una infraestructura tecnolégica acorde al tamafo y
complejidad de la operacién. Por su parte, los riesgos de mercado son moderados, en opinién de la agencia. La entidad
pretende hacer cambios con la introducciéon de nuevos segmentos de productos; al respecto, Fitch monitoreara
potenciales cambios en apetito de riesgo y el cambio que esto pueda tener en el desempeiio de la institucion.

Perfil Financiero
Calidadde Activos

En 2023 Ficensa continta con una calidad de activos buena reflejada enindicadores de mora superior a 90 dias de solo
0.3% a septiembre de 2023, con un promedio de cuatro afios de 0.8% que esta influenciado por el incremento
moderado natural que se dio en la pandemia. Como se menciond, el perfil de riesgo es clave para mantener una calidad
crediticia buena. Por su parte, las coberturas de cartera vencida son amplias, al ser de 501% a septiembre de 2023. En
contraparte, el modelo de negocio corporativo influye en concentraciones altas por deudor al representar los 20
mayores 33.0% de la cartera total y 3.1x el Capital Base segln Fitch, lo cual es similar al de otros bancos hondurefos.
La agencia prevé un incremento moderado de la mora en el horizonte de la calificacion alineado con los cambios que
se efectuaran en términos de diversificaciéon de cartera a segmentos minoristas, lo que conlleva a un aumento del
apetito de riesgo. No obstante, alin se prevé que el nivel de mora sea acorde a la capacidad de gestiénde la entidad y
alineado con el nivel actual de calificacion.

Gananciay Rentabilidad

Ficensa se caracteriza por su rentabilidad moderada atada a un modelo de negocio corporativo que genera
naturalmente margenes mas bajos que carteras con mayor balance entre préstamos al por menor y corporativos,
aunque dada su estrategia consolidada ha sido capaz de mostrar una buena estabilidad en los ciclos econémicos. La
métrica principal por parte de Fitch de rentabilidad operativa sobre (APR fue de 1.1% a septiembre de 2023 (promedio
de cuatro afios: 1.0%), considerado un nivel modesto. Respecto a los fundamentos de la rentabilidad, el MIN era de
3.7% (sistema: 6.4%, a la misma fecha), siendo menor que los periodos previos a 2022. Afuturo, el potencial de mejora
provendria de los cambios en la mezcla de cartera, aunque estos serian moderados y paulatinos hasta el mediano y
largo plazo.

En los elementos favorables del desempeno del banco esta el costo bajo de créditos por constitucion, el cual se
encuentra entre los mas bajos de la plaza al representar menos de 1% de la rentabilidad operativa antes de
provisiones. Por otra parte, la eficiencia administrativa del banco | es baja respecto de su capacidad de generacion de
ingresos, los gastos operativos consumen 77.6% de los ingresos brutos a septiembre de 2023 (sistema: 61.1%).

Capital y Apalancamiento

El capital de Ficensa es considerado como uno de sus factores financieros mas débiles, estd fundamentado por la
rentabilidad modesta. No obstante, en 2023 se observé una leve mejora de los indicadores de capital producto de la
reduccién de cartera. A septiembre de 2023, el indicador de Capital Base segun Fitch fue de 10.9% (diciembre: 9.5%).
Por su parte, el indicador regulatorio fue de 15.2% a la misma fecha (diciembre 2022: 14%), y este se beneficia de
capital hibrido (deuda subordinada) al cual Fitch no le otorga crédito por considerar que posee capacidad baja de
absorciéon de pérdidas dado que su subordinacion se limita a la prelacion de pagos sin elementos adicionales como
diferimientos o no acumulacién entre otros. Se prevé que los indicadores de capital sean estables, regresando
probablemente a un nivel mas cercano a 9% dado que el efecto de la reduccién de los APR de 2023 haya sido temporal
dado el periodo de ajuste de la estrategia.
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Fondeo y Liquidez

La estructura pasiva del banco | refleja la franquicia dentro de la plaza hondurefia por parte de Ficensa. A septiembre
de 2023, elindicador de préstamos sobre depdsitos erade 151.8% (sistema: 93.4% a la misma fecha). Los depdsitos
del publico representan 66.9% del pasivo financiero, y el resto se complementa con deuda al por mayor y emisiones
en el mercado local; esta estructura es esperada de entidades de tamano pequeiio dentro de sus plazas, para
referencia el sistema consolidado logra financiar su pasivo con depdsitos del publico enun 86.3%.

Fitch considera que la flexibilidad financiera que las fuentes secundarias proveen es moderada. Los préstamos de
entidades financieras los concentra el Banco Hondurefio para la Produccién y la Vivienda (BANHPROVI) vy el resto se
distribuye en cuatro instituciones multilateralesy financieras internacionales, asi como fondeadores de segundo piso
locales. Por su parte, las concentraciones de depositantes son altas, al representar los 20 mayores cerca de 33.9% del
total de depdsitos. La liquidez es moderada, al representar los activos liquidos (efectivo, depdsitos en bancos e
inversiones), 34.2% del total de depdsitos de clientes a septiembre de 2023.

Banco Financiera Centroamericana, SA.
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Resumende Informacién Financiera e Indicadores Clave
30 sep 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020
9 meses - 3er 9 meses - 3er
trimestre trimestre Cierrede aiio Cierrede aiio Cierredeaiio
USD millones HNL miles HNL miles HNL miles HNL miles
No divulgado No divulgado No divulgado No divulgado No divulgado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 11 278,692.3 348,851.8 351,982.8 339,372.7
Comisionesy Honorarios Netos 2 39,9111 42,1111 37,731.7 39,2815
Otros Ingresos Operativos 2 45,612.2 69,423.2 54,417.9 37,378.5
Ingreso Operativo Total 15 364,215.6 460,386.1 4441325 416,032.6
Gastos Operativos 11 282,753.9 349,093.7 330,156.8 331,064.3
Utilidad Operativa antes de Provisiones 3 81,461.7 111,292.4 113,975.7 84,968.3
Cargo por Provisiones para Préstamosy Otros 0 706.8 -100.9 14.2 27.6
Utilidad Operativa 3 80,754.9 111,3934 113,961.5 84,940.7
Otros Rubros No Operativos (Neto) 0 1,692.0 3,161.4 3,870.0 -1,111.6
Impuestos 1 22,728.9 37,343.6 35,397.3 24,577.5
Utilidad Neta 2 59,717.9 77,2111 82,4342 59,251.7
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingreso Integral seglin Fitch 2 59,717.9 77,2111 82,434.2 59,2517
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 374 9,239,149.0 9,697,265.7 8,642,891.8 8,097,151.3
-Delos Cuales Estan Vencidos 1 27,3244 31,246.2 49,863.7 72,064.7
Reservas para Pérdidas Crediticias 6 136,884.4 137,536.1 146,530.3 2145741
Préstamos Netos 368 9,102,264.7 9,559,729.6 8,496,361.4 7,882,577.3
Préstamos y Operaciones Interbancarias 8 185,378.9 224,383.2 259,332.6 267,588.1
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valoresy Activos Productivos 35 853,567.3 741,154.6 605,537.0 323,455.0
Total de Activos Productivos 411 10,141,210.9 10,525,267.4 9,361,231.0 8,473,620.3
Efectivo y Depésitos en Bancos 46 1,138,444.4 1,631,364.0 1,487,614.0 1,538,881.2
Otros Activos 17 408,491.3 396,358.3 442,911.7 499,965.5
Total de Activos 473 11,688,146.6 12,552,989.7 11,291,756.6 10,512,467.0
Pasivos
Depdsitosde Clientes 248 6,116,084.2 7,132,146.7 5,877,592.6 5,486,921.9
Fondeo Interbancario y Otrode Corto Plazo 0 10,488.3 10,926.6 10,621.5 10,835.0
Otro Fondeo de Largo Plazo 122 3,019,151.1 2,950,854.6 3,230,247.5 2,708,704.3
Obligaciones Negociablesy Derivados n.a. n.a. n.a. 829,952.9 n.a.
Total de Fondeo y Derivados 370 9,145,723.6 10,093,927.9 9,948,414.5 8,206,461.3
Otros Pasivos 54 1,331,835.4 1,308,182.6 178,213.2 1,223,950.2
Acciones Preferentesy Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 49 1,210,587.6 1,150,879.2 1,165,129.0 1,082,055.5
Total de Pasivosy Patrimonio 473 11,688,146.6 12,552,989.7 11,291,756.6 10,512,467.0
Tipo de Cambio uUsD1= uUsD1= uUsD1= uUsD1 =
HNL24.7035 HNL24.5978 HNL24.3454 HNL24.1141

n.a. - No aplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Ficensa
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Resumende Informacién Financiera e Indicadores Clave
30sep 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020
Indicadores (anualizados seglin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 1.1 11 1.2 1.0
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 3.7 3.6 3.9 3.8
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 77.6 75.8 74.3 79.6
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 6.8 6.6 7.3 5.4
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 0.3 0.3 0.6 0.9
Crecimiento de Préstamos Brutos -4.7 12.2 6.7 -7.3
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 501.0 440.2 293.9 297.8
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos Promedio 0.0 0.0 0.0 0.0
Capitalizacion
Indicador de Capital Coman Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comtn Tier 1 (CET 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Base segtin Fitch 10.9 9.5 104 10.3
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 104 8.0 9.0 8.6
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segtin Fitch -10.4 -10.7 -9.6 -16.1
Fondeo y Liquidez
Préstamos Brutos/Depésitos de Clientes 1511 136.0 147.1 147.6
Préstamos brutos/Depésitos de clientes + Cédulas hipotecarias n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Coberturade Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositosde Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 66.9 70.7 59.1 66.9
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Ficensa
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Informaciéon Regulatoria

Se aclara que cuando se alude a calificacién debe entenderse incluido el término clasificacion.
NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Banco Financiera Centroamericana, S.A.
FECHA DEL COMITE DE CALIFICACION: 19/enero/2024

NUMERO DE SESION: HND_2024 11

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CALIFICACION:
--AUDITADA: 31/diciembre/2022;

--NO AUDITADA: 30/septiembre/2023.

CALIFICACION ANTERIOR (SI APLICA):

--Calificacion Nacional de Largo Plazo: ‘A-(hnd), Perspectiva Estable;

--Calificacion Nacional de Corto Plazo: ‘F1(hnd)’;

--Bonos Corporativos Banco Ficensa 2021: ‘A-(hnd)..

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacion de Honduras se pueden encontrar en el
sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de "Definiciones de Calificaciéon de
Honduras".

NUMERO Y FECHA DE AUTORIZACION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO (Solo para Emisiones):
--Bonos Corporativos Banco Ficensa 2021, Inscrito mediante Resolucién SPV No.290/23-04-2021 (23/abril/2021).
CONVERSION DE CALIFICACION PRIVADA A PUBLICA: NA.

La calificacion de riesgo emitida representa la opinién de la Sociedad Calificadora de Riesgos basada en anélisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o mantener determinados
instrumentos, ni un aval o garantia de una inversién, emisién o su emisor, sino un factor complementario paralatoma
de decisiones de inversién. Se recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos esenciales de
la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, enla Comision Nacional de Bancos y Seguros, la
bolsa de valores en la que opere el emisor y las casas de bolsa representantes.

Banco Financiera Centroamericana, SA.
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Se aclara que cuando se alude a calificacion debe entenderse incluido el término clasificacion.

ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION
Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe, consulte el estado de solicitud que figura
en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en elsitio web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificacion de un emisor incluido en este informe, consulte el
comentario de accion de calificacion mas reciente del emisor correspondiente, disponible en elsitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas
limitaciones y estipulaciones en el siguiente enlace: https://www./fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las
definiciones de calificacion de Fitch para cada escala de calificacion y categorias de calificacién, incluidas las definiciones
relacionadas conincumplimiento, estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacién. ESMA
y FCA estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento histéricas en un archivo central de acuerdo al Articulo 11(2) dela
Regulacién (EC) No.1060/2009 del Parlamento Europeoy del Consejodel 16 de septiembre de 2009y laRegulaciénde las Agencias
de Calificacion Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019, respectivamente. Las calificaciones publicas, criterios y
metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos
de interés, barreras para la informacion para con sus afiliadas, cumplimiento, y demés politicasy procedimientos de Fitch estan
también disponibles en la seccion de Codigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan
disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario alaentidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) decalificacién o del(los)
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En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como enlarealizacionde otrosinformes (incluyendo informacion prospectiva), Fitchse basaen informacionfactua
que recibe de los emisores y sus agentesy de otras fuentes que Fitchconsidera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable dela informacion factual sobre laqe &
basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dichainformacion de fuentes independientes, en lamedida de que dichas fuentes &
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La formaen que Fitch lleve acabo lainvestigacion factual yel alcancede la verificacién por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de laemision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en lajurisdiccionen que se ofrece y coloca
la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y lanaturaleza de lainformacion publica relevante, el acceso arepresentantes de la administracion del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes
actuariales, informes témicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de
terceros con respecto alaemision enparticular o enlajurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificacionese informesde Fitchdeben entender
que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un
informe sera exacta y completa. En dltimainstancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de lainformacién que proporcionan a Fitch y a mercado en ks
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La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningln tipo, y Fitch no representa o garantiza que el infame o
cualquiera de sus contenidos cumpliran dguno de los requerimientos de un destinatariodel informe. Una calificacion de Fitch es una opinidn en cuanto alacaidad crediticiade
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calificaciones y los informes son un productode trabajocolectivode Fitchy ningtnindividuo, ogrupo de individuos, es Ginicamente responsable por una calificacion oun infame.
La calificacdén noincorporael riesgo de pérdida debido a los riesgos que no seanrelacionados ariesgo de crédito, amenosque dichosriesgos seanmencionados especificamente
Fitch no estda comprometido en la ofertao venta de ningln titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informede Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidasen él.Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactcs Un
informe con una calificacién de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificaday presentada a los inversores por el emisor y 95
agentes en relacion con la ventade los titulos. Lascalificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razéna sola discrecion de Fitch. Fitch
no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las cdificaciones no son una recomendacion paracomprar, vender omantener cualquier titulo. Las cdificaciones
no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo paraun inversor particular, o la naturalezaimpositiva o fiscal de ks
pagos efectuados en relacidn alostitulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otrosagentesy originadores de titulos, por las calificaciones
Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garanteen particular, por unacuota anual. Seespera que dichos honorarics
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Bancos

Bancos Comerciales Universales

Honduras

Banco Financiera Centroamericana, S.A.

Informe de Calificacién | 7 febrero 2024 fitchratings.com 8


https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings
http://www.fitchratings.com/
https://www.fitchratings.com/site/regulatory
https://www.fitchratings.com/site/regulatory

	Factores Clave de Calificación
	Sensibilidad de la Calificación
	Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación negativa/baja:
	Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación positiva/alza:

	Calificaciones de Emisor y Otra Deuda
	Resumen de la Compañía y Factores Cualitativos Clave
	Entorno Operativo
	Perfil de Negocio
	Perfil de Riesgo

	Perfil Financiero
	Calidad de Activos
	Ganancia y Rentabilidad
	Capital y Apalancamiento
	Fondeo y Liquidez

	Finanzas
	Información Regulatoria

